SIDE 2
PENSIONSKASSEN SALGER
UDVALGTE EJENDOMME

Hostrups Have pa Frederiksberg, Kingospar
ken i Tastrup, Hammelstrupvej i Kebenhavn og
Hellebo i Helsinger. Det er de ejendomme, som
Laegernes Pensionskasse nu underseger mu-
ligheden for at seelge. Laes om de fordele, som

pensionskassen forventer at opna ved salget.

SIDE 4
LAGER LANER OGSA TIL BOLIG

Leegernes Pensionsbank far masser af
ansegninger om boliglan. Banken tilbyder
selv et totalkoncept til finansiering af boliger
og samarbejder ogsa med realkreditinstitut-
ter. Laes hvordan et boligkeb kan finansieres,
og hvordan en ansegning om boliglan typisk

behandles.

SIDE 8
HOJT AFKAST PA
INVESTERINGSAKTIVER

Igeni 2006 oversteg afkastet pa pensions-
kassens bersnoterede aktiver benchmark.
Den gode nyhed fremgar af arsrapporten,
som netop er afsluttet.Las mere om de vig-
tigste resultater af rapporten og om den nye

beregning af kontorenter inde i bladet.

LAGERNES
PENSIONSKAS

APRIL 2007

SIDE 3

RISIKOBONUS TIL ALLE
MED INVALIDITETS-
FORSIKRING

SIDE 3
GENERALFORSAMLING
2007

SIDE 6
DIFFERENTIEREDE
KONTORENTER

SIDE 7
HAR DU DEN RIGTIGE
PENSIONSORDNING?

SIDE 10
PENSIONSVEJLEDNING
IEFTERUDDANNELSES-
GRUPPER

SIDE 11

EU-DOM FORELG@BIG
UDEN KONSEKVENSER
FOR PENSIONSKUNDER

SIDE 12

HVAD BETYDER
VELFARDSREFORMEN
FOR DIN PENSION?




PENSIONSKASSEN
SALGER UDVALGTE
EJENDOMME

Ved salg kan pensionskassen opna en betydelig ekonomisk gevinst og en mindre
sarbarhed over for prisfald i Kebenhavnsomradet.

Lagernes Pensionskasse har be-
sluttet at undersege muligheden for
at saelge visse af sine ejendomme.
Det drejer sig om Hostrups Have
pa Frederiksberg, Kingosparken i
Tastrup, Hammelstrupvej i Keben-
havn og Hellebo i Helsinger. Sidst-
naevnte ejendom ejes sammen med

en anden pensionskasse.

GUNSTIGT TIDSPUNKT

FOR SALG

Pensionskassens beholdning af
ejendomme er overvejende placeret
i danske ejendomme. Og sterstedel-
en af disse er kebenhavnske bolig-

ejendomme. Ud fra en investerings-
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maessig betragtning kan man derfor
sige, at portefeljen af ejendomme
risikomaessigt er for ensidig. Nar
man dertil fejer, at prisstigningerne
de seneste ar har veeret seerdeles
heje pa iseer kebenhavnske bolig-
ejendomme, er det relevant nu at
foretage omlaegninger i beholdning-
en af ejendomme. Udbyttet fra

et salg vil medfere en betydelig
gevinst til gavn for den samlede
pensionsformue og dermed i sidste

ende for medlemmerne.

Salget er stadig i sin indledende
fase, og endelige kabere er endnu
ikke fundet. Far et salg kan finde
sted, vil de nuvaerende lejere i
Hostrups Have, Kingosparken

og Hammelstrupvej blive tilbudt
lejemalene pa andelsbasis. [ frem-
lejeforhold vil dette tilbud dog kun
gzelde den oprindelige lejer og ikke
fremlejetager. Dette tilbud gives
ikke til lejerne i Hellebo, da denne

ejendom er opdelt i ejerlejligheder.

MERE JAVN GEOGRAFISK
FORDELING

Laegernes Pensionskasse rader i
ojeblikket over ca. 2.500 lejemal
fordelt i hovedstadsomradet og
de sterre provinsbyer. Herudover

har pensionskassen anvisnings-
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ret til yderligere 230 lejemal, der
ejes i feellesskab med Nordea

Ejendomme og PensionDanmark.
Salget vil, hvis det gennemfores,
omfatte ca. 1.200 af lejemalene i
hovedstadsomradet. Heraf udger

Hostrups Have ca. halvdelen.

Som pensionskassens ejendoms-
beholdning ser ud nu faer et eventu-
elt salg, ligger tyngdepunktet med
andre ord udpraeget pa en enkelt
ejendom, Hostrups Have. Den
udger knap 30 pct. af alle pensi-
onskassens lejemal, og veerdien
(bogfart) af ejendommen udger
over 1/3 af boligejendommenes
samlede vaerdi. Ved at salge én
enkelt ejendom, Hostrups Have,
opnar pensionskassen - ud over en
forventelig stor ekonomisk gevinst
- at beholdningen af ejendomme
far en mere hensigtsmeaessig
sammensaetning med en mindre
sarbarhed over for eventuelle
prisfald i Kebenhavn og seerligt

pa Frederiksberg. Den resterende
portefelje af ejendomme bliver

mere jeevnt geografisk fordelt.

Hvis du ensker yderligere oplys-
ninger, kan du kontakte Dan-Ejen-
domme as patlf. 39 46 60 00

eller info@dan-ejendomme.dk. =

RISIKOBONUS TIL ALLE MED
INVALIDITETSFORSIKRING

Flere medlemmer far glaede af overskud

Fra og med 2007 fordeler Laegernes Pensionskasse igen risikobonus
ved invaliditet. Det betyder, at hvis din pensionsordning omfatter forsik-
ring ved invaliditet, bliver prisen pa forsikringen sat ned, sa en sterre del
af indbetalingen gar til at forheje din pension. Opsparingsmedlemmer,
medlemmer over 67 ar og pensionerede medlemmer er ikke omfattet af

dette, da der ikke er invalidedaekning i deres ordninger.

[ 2005 - 2006 er der kun fordelt risikobonus til medlemmer, som

er indtradt efter 1. januar 1998 med den sakaldte unisexordning.
Pensionskassen valgte at give bonus til denne gruppe, fordi den ikke
havde faet risikobonus i perioden 1997 - 2002, hvor pensionskassens
avrige medlemmer fik risikobonus. I 2003 - 2004 blev der slet ikke givet
risikobonus, fordi pensionskassen brugte overskuddet til at styrke sin
egenkapital, som pa det tidspunkt var mindre end ensket efter darlige
afkast i 2001 og 2002.

Risikobonus fordeles af det overskud, som opstar, nar antallet af med-
lemmer, der bliver invalide, ikke er sa hejt, som pensionskassen har

forventet.

Forsikringen ved ded har ikke pa samme made et overskud, der kan
fordeles bonus af. Medlemmerne lever leengere og leengere, sa der er
overskud pa deekningen ved ded i de yngre aldre, men til gengeeld skal
de pensionerede medlemmer have udbetalt alderspension i flere ar
end forventet. Derfor bliver praemien for forsikring ved ded ikke sat

ned. m

GENERALFORSAMLING
2007

Pensionskassen afholder generalforsamling
fredag den 27. april 2007 kl. 16.45 pa Hotel
Grand Park i Korser

Generalforsamlingen bestar af delegerede
fra Leegeforeningens repraesentantskab.
Delegerede er de til enhver tid vaerende
medlemmer af Laegeforeningens reprae-
sentantskab, som tillige er medlemmer af
pensionskassen.

Ethvert medlem af pensionskassen har

ret til at mede pa generalforsamlingen og
tage ordet. Det er dog alene de delegerede,
der har stemmeret. Medlemmer, der ikke
er delegerede, og som ensker at mede pa
generalforsamlingen, skal give meddelelse
herom til pensionskassen senest fem dage
fer generalforsamlings afholdelse.

Dagsordenen og en oversigt over forslagene
til generalforsamlingen samt en orientering
om arsregnskabet offentliggeres i Ugeskrift
for Laeger nr. 14-15. De fuldsteendige forslag,
som indeholder de tekniske aendringer i ved-
taegt og pensionsregulativ, samt »Arsrapport
2006« i sit fulde omfang kan rekvireres i
pensionskassen eller laeses pa pensionskas-
sens hjemmeside www.lpk.dk. W

VIL DU VIDE MERE?

Pensionskassen og banken har en raskke pje-
cer, der forteeller detaljeret om de forskellige
pensionstyper og om bankens produkter.

Pa vores hjemmeside, www.lpk.dk, kan du
downloade pjecerne i pdf-format eller bestille
dem i papirform via en formular pa siden.

Hvis du har spergsmal, er du altid velkommen
til at ringe til os pa telefon 33 12 21 41, man-
dag-torsdag kl. 10-16, fredag kl. 10-15, eller
sende os en e-mail pa Ipk@Ipk.dk. &
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FOKUS PA

BOLIGLAN

Banken har totalkoncept til finansiering af boliger.

Laegernes Pensionsbank har ved
udgangen af 2006 udlant naesten
en halv milliard kroner til finansie-
ring af boliger og sommerhuse, og
antallet af ansegninger om boliglan

er hastigt stigende.

SADAN FINANSIERES EN BOLIG
Normalt finansieres op til 80 pct. af
boligens vaerdi med realkreditlan.
Laegernes Pensionsbank har lavet
en formaliseret samarbejdsaftale
med BRFkredit (se boks), men sam-
arbejder i praksis med alle realkredi-
tinstitutter i Danmark. Et alternativ
til realkreditbelaningen er pensions-
bankens Realboligkredit, der er et

sakaldt prioritetslan (se boks).
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De sidste 20 pct. af boligens veerdi
(restfinansieringen) finansieres
typisk med banklan. Denne del af
finansieringen er som regel den dy-
reste. Mange vaelger derfor at have
afdragsfrihed pa den del, der finan-
sieres med (de billigere) realkredit- el-
ler prioritetslan, for hurtigst muligt at

afvikle denne del af inansieringen.

NAR DEN RIGTIGE BOLIG

ER FUNDET

Den sag, vi oftest ser i banken, er

to relativt nyuddannede la=ger, der
har fundet deres dremmebolig og nu
ensker at fa finansieringen pa plads.
De har udfyldt svarkuponen pa

bankens hjemmeside og indsendt de
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relevante papirer med posten. For at
kunne behandle sagen har banken
brug for det seneste ars opgerelser
fra skattevaesen og pengeinstitut
samt lensedler og kebsaftale/salgs-

opstilling.

SAGENS GANG

Samme dag banken modtager
materialet, gennemgar vi det, sa
vi kan kontakte kunderne, hvis
der mangler noget (boligsager
haster naesten altid). Sa gennem-
ferer vi en kreditvurdering. Ud fra
oplysningerne om len, forbrug og
omkostningerne ved at sidde i den
nye bolig fastlaagger vi det nye
radighedsbeleb (se boks).

Laegernes Pensionsbank har den
politik, at en familie - nar alle faste
udgifter er betalt - mindst skal have
4.500 kr. pr. voksen og 1.500 pr.
barn til forbrug (mad, tej, fornejelser

og ferier]). Men alle sager vurderes

HVAD ER ET PRIORITETSLAN?

SAMARBEJDE MED
REALKREDITINSTITUTTER

[ nogle tilfzelde har kunden allerede
en kontakt til et realkreditinstitut, i
andre tilfeelde henviser banken til

BRFkredit, hvor bankens medarbej-

Et prioritetslan er et alternativ til realkreditinstitutternes sakaldte flex-lan.

Et prioritetslan bestar normalt af et pantebrevslan og en indlanskonto (transaktionskonto), der har
samme rente som lanet. Pa indlanskontoen kan man frit seette ind og haeve, og der er mulighed for

at fa Visa/Dankort og Webbank som ved en normal lenkonto. Pa den made bliver prioritetslanet en
slags udvidet kassekredit med sikkerhed i boligen. Renten fastsaettes normalt med udgangspunkt i
en referencerente (fx Nationalbankens indskudsbevisrente). Hertil kommer der et tillaeg.

Et prioritetslan har en lebetid pa hejst 30 ar, og det er muligt at fa en afdragsfri periode pa op til 10
ar. Den periode kan i nogle tilfaelde forlaenges efter aftale. Tinglysningsafgiften fra et prioritetslan
kan overferes til et realkreditlan ved omlaegning til et sadant. I forhold til realkreditlan er der bade

fordele og ulemper ved prioritetslan. De giver aget fleksibilitet og en bedre udnyttelse af de midler,

man seaetter ind i banken. Men tillaegget til referencerenten eri de fleste pengeinstitutter normalt

hejere end realkredittens bidragssats.

Selvom prioritetslanet altsa i de fleste pengeinstitutter er dyrere end et typisk rentetilpasningslan,
kan det veere et relevant alternativ, hvis man har store indlan og anden gzeld, der ved optagelse kan
indfries. Prioritetslan giver en eget fleksibilitet, som svarer til en kassekredit. Dermed kan friveerdi-
eniens bolig nemt og hurtigt realiseres, hvis der er behov for det. I Laegernes Pensionsbank vil
renten inkl. alle omkostninger normalt svare til eller veere lavere end et tilsvarende rentetilpasnings-

lan i et realkreditinstitut.

individuelt. Bankens viden om lze-
gers indtaegtsforleb og mulighed for
supplerende indtjening ud over den

faste len indgar altid i vurderingen.

Herefter kontakter sagsbehandler-
en kunderne. Det er sjeeldent, der
gives afslag - typisk ger blandingen
af sund fornuft og god ekonomi, at
sagen er uden problemer. | telefonen
afklares, om hele finansieringen
skal klares i banken, eller om et
realkreditinstitut skal inddrages.
Det er ogsa vigtigt at fa aftalt,
hvordan udbetalingen til seelger skal
finde sted, hvordan der skal stilles
garanti til seelger, at fa oplyst hvem
er advokat og i det hele taget fa

planlagt det videre forlab.

der formidler kontakten til de
medarbejdere i BRFkredit, der
tager sig af kunderne fra Laegernes

Pensionsbank.

Uanset hvilket realkreditinstitut
kunden benytter, fokuserer vi i ban-
ken pg, at kunderne far deres hus.
Ofte er der stort tidspres i sager om
boligkeb, og de forskellige parter kan
have sveert ved at felge med. Derfor
ved vi af erfaring, at der kan vaere
brug for en hurtig bankgaranti, en
bekraeftende telefonopringning til
advokaten eller realkreditinstituttet,
en forhejelse af lanet eller maske
ligefrem et sterre bevilget overtraek,
indtil realkreditbelaningen er faldet

helt pa plads.

OMLAGNING AF BOLIGLAN
En anden almindelig type sager er
dem, hvor kunder ensker at om-
laegge boliglan til Leegernes Pen-
sionsbank for at spare penge. Her

er tidspresset heldigvis ofte noget

BANKENS SAMARBEJDE
MED BRF-KREDIT

Laegernes Pensionsbank kan formidle
realkreditlan i samarbejde med BRFkredit.
Herudover udarbejder BRFkredit boligkeber-
beviser for bankens kunder.

Nar Laegernes Pensionsbank har henvist en
sag til BRFkredit, modtager banken ved real-
kreditlanets udbetaling en provision pa 500
kr. Det beleb giver banken videre til kunden.

RADIGHEDSBELO@B

Radighedsbelebet er det, der er tilbage af
familiens indtaegter, nar de faste udgifter er
trukket fra. Radighedsbelebet anvendes til
lebende forbrug, fx mad, husholdning, tej og
lommepenge samt opsparing.

Radighedsbelebet beregnes ud fra de sene-
ste lensedler, privatbudgetter og/eller PBS-
oversigter. Banken har et skema, der kan

anvendes til beregning af radighedsbelebet.

mindre, selvom alle jo ensker at fa

tingene plads.

Laegernes Pensionsbank har det
princip, at nar vi yder et boliglan,
sa opkreever vi ikke gebyrer. Den
eneste omkostning vil normalt
veere tinglysningsgebyret til
staten. Ofte vil man derfor kunne
flytte et eksisterende boliglan til
banken for 1.400 kr.

Du kan leese mere om bankens
boligprodukter, herunder renter,

pa www.lpk.dk m
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DIFFERENTIEREDE
KONTORENTER

Ny individuel beregning af kontorenter giver mulighed for at fordele afkastet pa
pensionsordningerne, afhaengigt af om ordningerne er med ydelsesgaranti eller ej.

Bestyrelsens beslutning om at
indfere differentierede kontorenter
fra 1.januar 2007 betyder, at kon-
torenten fremover bliver beregnet

individuelt og afspejler, om ens

pensionsordning er med ydelsesga-

ranti eller med betinget garanti.

Malet er at sikre, at vi kan opfylde
de pensionstilsagn, der én gang er
givet, og samtidig holde pensions-
kassen rigeligt solvent. Dermed
sikrer vi vores kapitalgrundlag og
investeringsfrihed fremover - til

gavn for medlemmerne.

YDELSESGARANTI
Den garanterede pension kan ikke nedsaet-
tes, sa laenge pensionskassen er solvent.

BETINGET GARANTI

Pensionen kan blive nedsat, hvis renteni-
veauet falder betydeligt og laengerevarende,
eller hvis dedeligheden blandt medlemmerne
falder markant, eller hvis kensfordelingen
eendres betydeligt i unisexordningerne.

RENTEAFDAKNINGSAKTIVER
Aktiver, der afdaekker pensionskassens
finansielle risici og sikrer pensionskassens
solvens i tilfelde af store rentesendringer.

INVESTERINGSAKTIVER

Den del af aktiverne, der kan investeres uden
hensyntagen til pensionskassens forpligtel-
ser (ordninger med ydelsesgaranti).

KONTRIBUTIONSBEKENDTGORELSEN
Bekendtgerelse, som regulerer fordelingen
af pensionskassens formueafkast mellem
egenkapital og medlemmer og mellem med-
lemmerne indbyrdes.
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10 KONTORENTEGRUPPER
Pensionsordningerne i afdelingerne
LP og LPUA opdeles i tilsammen

10 kontorentegrupper. Og pensions-

kassens underliggende skonomi op-
deles i 10 delbestande. Fra og med
neeste ar vil det formentlig betyde,
at vi far op til 10 kontorenter, og at
hvert medlem far en kontorente,
der er et vejet gennemsnit af flere

kontorenter.

FORMALET MED OPDELINGEN
Opdelingen ger det muligt at fast-

seette forskellige kontorenter, alt
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efter om ordningen er med ydelses-
garanti eller med betinget garanti.
Der er behov for dette, fordi aktiv-
erne investeres forskelligt, afhaen-
gigt af om den bagvedliggende
pensionsordning er med ydelsesga-
ranti eller ej. Hvis der er ydelsesga-
ranti, har pensionskassen afdask-
ket denne garanti gennem keb af
renteafdaekningsaktiver. Hvis der
alene er betinget garanti, er der
ikke behov for renteafdaekninger,
og der investeres derfor i investe-
ringsaktiver. De to typer aktiver
kan - og vil typisk - give forskelligt

afkast, og derfor er det rimeligt,
at denne forskel ogsa afspejler
sig i den kontorente, der fast-
seettes for den bagvedliggende

pensionsordning.

Det betyder, at ordningerne
med ydelsesgaranti fremover
far tilskrevet afkastet af rente-
afdeekningsaktiverne. Afkastet
af investeringsaktiverne for-
deles mellem ordningerne med
ydelsesgaranti og med betinget
garanti, i det omfang vaerdien
af ordningerne med ydelses-
garanti overstiger veerdien af
renteafdeekningsaktiverne. Pa
denne made sikrer vi ogsa, at
hver gruppe afgiver samme del
af deres afkast til egenkapitalens

forrentning.

FORDELING AF AFKAST
REVURDERET
Pensionskassen begyndte at
bruge instrumenter til rente-
afdeekning i 2001. Vi har for
perioden 2001-2006 regnet
fordelingen af formueafkastet
igennem efter regler, der svarer
til de regler, der tages i brug for
2007. Herefter er afkastet i slut-
ningen af 2006 blevet omfordelt
mellem kontorentegrupperne og

egenkapitalen.

Fordelingen af afkastet for 2001
- 2006 er derfor nu mere retfaer-
digt end tidligere og i hejere grad i
overensstemmelse med, hvordan
Finanstilsynet i dag fortolker kon-

tributionsbekendtgerelsen.

[ »Arsrapport 2006¢, som kan

laeses pa www.lpk.dk, findes en ud-

ferlig forklaring pa baggrunden for

de differentierede kontorenter. m

HAR DU DEN RIGTIGE
PENSIONSORDNING?

Der er to forskellige pensionsordninger i Leegernes Pensionskasse - og

det er vigtigt, at du har den ordning, som passer bedst til dig og din familie.

Som medlem af Leegernes Pensionskasse kan du veelge mellem to forskellige
pensionsordninger - men har du valgt den rigtige ordning? Maske har din si-
tuation sendret sig, siden du blev optaget i pensionskassen. Pa pensionsover-
sigten, som vi sender dig hvert ar, kan du se, hvilken ordning du har. De nye
pensionsoversigter er netop blevet sendt ud. Du kan ogsa se dine pensions-
forhold pa www.Ipk.dk. Tjek, at du har den ordning, der passer bedst for dig og
dine neermeste. Og ring til os, hvis du eri tvivl.

HER ER PENSIONSKASSENS TO ORDNINGER:
m Pensionsordning 1 med livsvarig aegtefeelle- og samleverpension
m Pensionsordning 2 uden aegtefeelle- eller samleverpension, men med en

engangsydelse, der bliver udbetalt til dine naermeste ved din ded.

Pensionsordning 1 er primeert tiltaenkt gifte eller samlevende medlemmer.
Der geelder bestemte regler for, hvem der kan fa udbetalt samleverpension.
Pensionsordning 2 har man typisk, hvis man er enlig, eller hvis man vil styrke
sin egen daekning ved invaliditet og ved alderspensionering. Sa du kan godt
veelge denne ordning, selvom du er gift eller samlevende. Det vil vaere rele-
vant, hvis du mener, at engangsydelsen ved ded er tilstraekkelig til at sikre
dine efterladte ekonomisk i tilfeelde af din ded, eller hvis betingelserne for
udbetaling af samleverpension ikke er opfyldt. Engangsydelsen udbetales ved

ded fer 67 ar og fer alderspensionering.

HVIS DU VIL SKIFTE PENSIONSORDNING

Huvis du vil skifte pensionsordning, skal du sende nye, tilfredsstillende hel-
bredsoplysninger til pensionskassen. | seerlige tilfeelde kan du dog skifte
ordning uden at indsende helbredsoplysninger; det kan du fx, nar du bliver
gift. Skiftet skal ske inden et halvt ar efter brylluppet. Efter at du er fyldt 54
ar, kan du ikke laengere skifte ordning. Laes mere i pjecerne »Veer opmeerksom
pa valg af pensionsordning« og »Hvem far ugiftesum og engangsydelse ved

ded?«, som du kan hente pa vores hjemmeside, www.Ipk.dk. =

STORRE INDBETALINGER PA KAPITAL- 0G
RATEPENSION

[ 2006 kunne Laegernes Pensionsbank igen notere en stigning i indbetalinger-
ne pa kundernes private pensionsordninger i forhold til 2005. I 2006 blev der
indbetalt 237,3 mio. kr. til kapital- og ratepensionsordninger, mens den samlede

indbetaling i 2005 la pa 197 mio. kr. Det svarer til en stigning pa 20 pct. m
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HOJT AFKAST PA
INVESTERINGSAKTIVERNE

Afkastet pa pensionskassens bersnoterede investeringsaktiver oversteg
benchmark i 2006.

Sammensaetning af bersnoterede investeringsaktiver og afkast fer skat i forhold til benchmark i 2006, pct.

Andel, pct. Andel, pct Afkast, pct. p.a.

Primo Ultimo Benchmark Benchmark Benchmark Faktisk
Nominelle obligationer 31,1 29,2 Referenceportefalje® 30 -0,1 1,7
Indeksobligationer 16,9 13,8 Referenceportefelje® 10 2,3 2,3
High yield og emerging markets obligationer 8,2 6,2 Referenceportefelje 10 11,2 6,5
Bersnoterede obligationer i alt 56,2 49,2 50 2,6 2,7
Clobale aktier 19,8 22,0 MSCI World 20,0 8,1 13,4
Europeeiske aktier 13,6 12,9 MSCI Europa 12,5 19,5 20,1
Amerikanske aktier 6,0 11,5 MSCIUSA 10,0 2,5 2,9
Asiatiske aktier 4,3 3,2 MSCI Pacific 5,0 0,3 -7,0
Emerging Markets aktier 0,1 1,2 MSCI Emerging Markets 2,5 18,2 15,6
Bersnoterede aktier i alt 43,8 50,8 50 14,6 149
Bersnoterede investeringsaktiver i alt 100,0 100,0 100,0 8,5 8,9

Anm.: Afkastene (faktisk og benchmark) er vaegtet gennemsnit af de tidsvaegtede afkast for LP og LPUA.

1) 60% Nordea realkreditindeks 5 ar, 20% EFFA (Statsobligationer, Danmark > 3 ar) og 20% EFFA (Statsobligationer Tysk euro, > 10 ar).
2) Referenceportefelje af indeksobligationer fastlagt af bestyrelsen.
3) 30% JP Morgan Emerging Markets Bond indes og 70% Chase Clobal High Yield.

Igeni 2006 har pensionskassens
bersnoterede investeringsaktiver
givet et afkast, der ligger over det
benchmark, som bestyrelsen har

fastlagt.

Obligationer gav i 2006 et afkast
pa 2,7 pct., hvilket er 0,1 pct.point
hejere end benchmarkafkastet.
Aktier gavi 2006 et afkast pa
14,9 pct., hvilket er O,3 pct.point

hejere end benchmarkafkastet.

Under ét gav de bersnoterede
investeringsaktiver et afkast pa
8,9 pct. Det er 0,4 pct.point bedre
end det strategiske benchmark-

afkast pa 8,5 pct.

Ejendomsafkastet var pa 56,4 pct.
Det skyldes store veerdistigninger

pa isaer boligejendommene.

Afkastet af pensionskassens
investering i Laegernes Pensions-
bank hari 2006 udgjort 5,0 pct. ®

AFKAST PA 12,9 PCT. FOR SKAT
AF INVESTERINGSAKTIVER

Afkastet af investeringsaktiverne blevi 2006 pa 12,9 pct. fer skat. Afkastet af samtlige

aktiver inklusive afdaekningsaktiverne blev pa 5,8 pct. for skat.

Formueafkast fer pensionsafkastskat, pct.

Gennemsnit pr. ar

2002 2003 2004 2005 2006 2002-2006
Afkast af investeringsaktiver -1,8 8,9 10,4 15,8 12,9 9,1
Formueafkast i altV -0,3 6,8 11,9 16,8 5,8 8,0

1) Formueafkast af investerings- og afdaekningsaktiver

SIDE 8 LAGERNES PENSIONSNYT  APRIL 2007

Aktierne hari 2006 givet et hejere af-
kast end obligationerne, men sterrelsen
af afkastene har ikke kunnet male sig
med niveauerne fra 2005. Det skyldes
en kombination af pengepolitiske stram-
ninger, rentestigninger og aftagende
global vaekst, som alt sammen har lagt
en deemper pa afkastudviklingen.

Pensionskassen har opdelt sine aktiver
ito grupper: afdaekningsaktiver og
investeringsaktiver. Afdeekningsaktiv-
erne er vigtige, fordi de kan afdaekke
pensionskassens finansielle risici og
dermed sikre vores solvens i tilfeelde af
store rentesendringer. De er nedvendige,
for at pensionskassen kan opfylde de
pensionstilsagn, vi tidligere har givet til
medlemmerne. Investeringsaktiverne
er den del af aktiverne, der kan invester-
es uden hensyntagen til pensionskas-
sens forpligtelser. W

2007: UANDREDE KONTORENTER 0OG HOJERE
PENSIONISTTILLAG

Kontorenten er den samlede rentesats (grundlagsrente plus rentebonus),
som tilskrives det enkelte medlems pensionskonto. Kontorenten var
12006 3,5 pct. i LP (Laegernes Pensionskasse) og 4,0 pct./4,71 pct. i
LPUA (Lz=gernes Pensionskasse Under Afvikling).

Kontorenter! pa de enkelte medlemmers formueandele i de forskellige
afdelinger, pct.

2002 2003 2004 2005 2006

LP 4,5 3,5 3,5 35 3,50
LPUA
PAL?-skattefri formue 4,0 4,0 4,0 4,0 4,00
PAL?-skattepligtig formue 4,0 4,0 4,0 4,0 4,71
LE® 8,1 8,4 10,8 7,1 3,80
LR4 - - - 3,0 3,00

1) Grundlagsrente plus eventuel rentebonus.

2] PAL: Pensionsafkastskatteloven

3) Kontorenten for aegtefeellepensionister.

4) Afdelingen for Livrenter (LR) er etablereret pr. 1. juli 2005.

Bestyrelsen har besluttet at indfere differentierede kontorenter fra 1. janu-
ar 2007 (se artikel side 6). Dette far dog ferst virkning for kontorenterne for
2008, idet kontorenterne for 2007 allerede blev fastsat i efteraret 2006.
For 2007 er kontorenten i LP hhv. LPUA uaendret 3,5 hhv. 4 pct./4,71 pct.

Medlemmer, der modtager pensionsydelser fra pensionskassen, far udbe-
talt en andel af pensionskassens egenkapital ved en forhejelse af pension-

en gennem et pensionisttilleeg.

Pensionisttillaegget vurderes lebende i forhold til egenkapitalens sterrelse
og kan nar som helst aendres eller helt bortfalde, fx hvis der sker et stort

kursfald pa pensionskassens aktier.

Pensionisttillaeg i de enkelte afdelinger, pct.
2002 2003 2004 2005 2006

LPU 5,0 5,0 6.0 8,0 20,0
LPUA 10,0 70 12,0 15,0 15,0
LE 00 00 00 18,0 18,0
LR - - - 4,0 4,0

1) For ordninger med en lavere grundlagsrente end 3,5 pct. udbetales endvidere fra 1. januar 2000 et
aldersafhaengigt pensionisttillaeg for at haeve pensionen til samme niveau, som hvis grundlagsren-
ten havde veeret 3,5 pct.

Pensionisttillaegget eri 2007 hasvet fra 20 pct. til 25 pct.i LP og fra 15 pct.

til 20 pct.i LPUA. Det betyder, at de udbetalte pensioner er 20-25 pct.

hejere, end pensionskassen er forpligtet til. m
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PENSIONSVEJLEDNING
l EFTERUDDANNELSES-
GRUPPER

Vores medlemskonsulenter tilbyder orientering om pension med fokus pa
praktiserende laegers forhold.

Der er gode rad at hente, nar medlems-

konsulenterne gennemgar pensions-
spergsmal for praktiserende laeger i
efteruddannelsesgrupper.

Pensionskassens medlemskonsu-
lenter tager jeevnligt ud til efterud-

dannelsesgrupper over hele landet

for at forteelle om pension. Ud over

en generel gennemgang af pensi-

onsmeddelelsens oplysninger foku-

ser de isaer pa de seerlige forhold,

som ger sig gaeldende for praktise-

rende leeger. | januar maned deltog

Lagernes Pensionsnyt i et pensi-
onsmade hos en gruppe praktise-

rende leeger i Hillered.
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Medet fandt denne aften stedi et
laegehus, men lige sa ofte er det et
af medlemmerne i en gruppe, der

laegger hus til.

SERIOS ORIENTERING I
UFORMEL ATMOSFARE

Lidt fer kl. 17 dukker deltagerne op -
alle kender hinanden og slar sig ned
i ventevaerelset mellem tidsskrifter,
pjecer og legetej. Hele aldersspek-
tret er repraesenteret blandt de 13
deltagere; for nogle ligger tilveerel-
sen som pensionist lige om hjernet,
andre star ferst over for at skulle
etablere sig med egen praksis.
Initiativtageren til arrangementet
byder velkommen, og sa laegger
medlemskonsulenten ud med for-
ste del af aftenens program. Han
kommer bl.a. ind p3, hvordan man
planlasgger sin pensionsopsparing i
forhold til sit karriereforleb med de
andre udgifter, man som praktise-
rende leege har, fx tilbagebetaling af
goodwill. De forskellige muligheder i
forbindelse med afvikling af en laege-
praksis bliver ogsa gennemgaet.
Deltagerne sperger livligt, og madet
forleber egentlig mere som en dialog

end som et foredras.

FORDELE VED MODER
I MINDRE GRUPPER
Det begraensede deltagerantal, der

tydeligvis fremmer spergelysten,
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er blot en af fordelene ved at laegge
meder om pension i efteruddan-
nelsesgruppens regi. En anden er,
at deltagerne kender hinanden i for-
vejen og kan drage nytte af hinan-
dens erfaringer og af de spergsmal
og svar, der kommer frem. Endelig
giver efteruddannelsesgruppens
geografiske begraensning mulighed
for, at regionalt betingede problem-
stillinger, fx i forbindelse med prak-

sissalg, kan vaegtes efter behov.

RAD OM BADE OPSPARING
0G BRUG AF PENSION

Efter knap en times pensionsorien-
tering er det tid til en kaffepause.
Herefter giver medlemskonsulenten
nogle eksempler pa, i hvilken raek-
kefelge det kan veere hensigtsmaes-
sigt at tage hul pa sine forskellige
former for opsparing. Efter endnu
en god halv time slutter madet, og
pa vej ud i vintermerket far flere lige
vendt et sidste spergsmal med med-
lemskonsulenten. Mange tager ogsa
et visitkort med, sa de senere kan
kontakte medlemskonsulenten og
fa en samtale om deres individuelle

pensionsforhold.

Hvis din efteruddannelsesgruppe er
interesseret 1 et mede om pension,
kan I kontakte vores medlemskon-
sulenter pa telefon 33 12 21 41
eller pa e-mail: Ipk@Ipk.dk m

PENSIONSKASSEN
HOLDER LUKKET
18. MAJ

Bade Laegernes Pensionskasse og
Leegernes Pensionsbank holder lukket
fredag den 18. maj pga. Kristi Himmel-
fartsdag.

Ellers har vi abent mandag-torsdag
kl. 10-16 og fredag kl. 10-15. m

SAT FLASKEN
PA HULDEN

Enloveendring i 1999 betad, at Laeger-
nes Pensionskasse fik mulighed for at
tilbyde sine medlemmer et skattefrit
tilskud til afvaenning for alkocholmisbrug.
Tilskuddet skal ikke senere betales
tilbage.

Pensionskassen behandler ansegninger
om tilskud fortroligt, og hele sagsbe-
handlingen foregar i pensionskassens
eget regi. Samtidig er de betingelser,
medlemmerne skal opfylde for at opna
et skattefrit tilskud, relativt simple og
ubureaukratiske. Det sikrer en hurtig
behandling af hver ansegning.

For at kunne fa tilskuddet skal du have
en skriftlig laegeerkleering om, at du har
behov for afvaenning. Desuden skal pen-
sionskassens laegekonsulent vurdere, at
behandlingen med stor sandsynlighed vil
gere dig rask eller forhindre dig i at blive
invalid.

Pensionskassen stiller ikke krav til
behandlingsformen, fordi der pa alko-
holomradet bruges en raekke forskel-
lige anerkendte behandlingsmetoder,
ofte i kombination. Behandlingsformen
fastlaegges i hvert tilfzelde ud fra dit
individuelle behov. Det tilskud, pensi-
onskassen kan give, kan dog maksimalt
udgere et beleb, der svarer til udgiften til
en sakaldt Minnesota-kur.

Ordningen omfatter principielt alle pen-
sionskassens medlemmer, men retter
sig ferst og fremmest mod medlemmer,
der star over for at sege invalidepension,
eller medlemmer der allerede far invali-
depension. ®

EU-DOM FORELOGBIG
UDEN KONSEKVENSER
FOR PENSIONSKUNDER

Indtil Folketinget vedtager ny lov, er pensionsindbetalinger til uden-
landske pensionsordninger ikke fradragsberettigede, og renteafkastet

i en udenlandsk ordning beskattes som almindelig indkomst.

EF-domstolen afsagde tirsdag den 30. januar en dom, der fastslar, at de
danske fradragsregler pa pensionsindbetalinger er ulovlige. Ifelge domstolen
strider reglerne mod EU’s grundlaeggende principper om fri bevaegelighed og

diskriminerer derfor indirekte danskere, som arbejder i udlandet.

I Danmark har man ret til fradrag for pensionsindbetalinger. Til gengaeld skal
man betale skat eller afgift, nar pensionen udbetales. Pensionsordningen skal
imidlertid veere tegnet i et livsforsikringsselskab, en pensionskasse eller et
pengeinstitut, der har hjemsted, fast driftssted eller filial i Danmark. Retten til
fradrag geelder ikke, hvis man indbetaler til en pension, man har tegnet i udlan-
det. Sa er den danske stat nemlig ikke sikret, at der bliver betalt dansk skat, nar
pensionen skal udbetales. I Danmark bliver afkastet af pensionsopsparing end-

videre beskattet med 15 pct. I udlandet er afkastet derimod som regel skattefrit.

Sagen mod Danmark handlede om, hvorvidt fradragsreglerne ber veere ens, sa
man har samme ret til fradrag, uanset om man har oprettet sin pensionsordning
i Danmark eller i udlandet. Afgerelsen fastslar, at der ikke er ligestilling mellem et
selskab, der er etableret i et andet EU-land og ét, der er etableret i Danmark. Den
papeger 0gsa, at der ikke er noget incitament til at oprette en pensionsordning i

et andet EU-land. Det er der i Danmark - og det er ulovligt.

EU-dommen far dog ingen konsekvenser for de danske pensionskunder, fer
Folketinget har vedtaget en ny lovgivning pa omradet. Forelebig geelder de
nuveerende skatteregler. Det betyder, at danske pensionskunder, der indbeta-
ler penge til udenlandske selskaber, ikke kan fa fradrag, og at renteafkastet pa
deres udenlandske pensionsordning skal beskattes som almindelig kapitalind-
komst i Danmark. Hvis danske pensionskunder overferer deres nuvaerende
pensionsopsparing til udenlandske selskaber, har det danske pensionsselskab
pligt til at betragte det som en ophaevelse af pensionen i utide og tilbageholde
60 pct.iskat. m
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HVAD BETYDER VELFARDS-
REFORMEN FOR DIN PENSION?

Aldersgreenserne for, hvornar folkepension og efterlen tidligst kan

udbetales, eendres. Foarste aendring fra 2019.

[ takt med at vi bliver zeldre og =eldre,

er der behov for, at vi bliver laengere pa
arbejdsmarkedet. Derfor har Folketinget
som en del af velfeerdsreformen besluttet
at haeve aldersgraenserne for folkepension
og efterlen. ZAndringerne kommer til at
berere dig, hvis du ikke er fyldt 48 ar ved
udgangen af 2006.

m Folkepensionsalderen stiger til 67 ar
fra 2027. Det sker gradvist med 1/2
ar pr. ar fra 2024 til 2027

m Efterlensalderen stiger til 62 ar. Alder-
en for efterlen haeves gradvist med 1/2
ar pr. ar fra 2019, sé& efterlensalderen i
2022 er 62 ar

m Fra 2025 vil bade folkepensions- og
efterlensalder blive reguleret i forhold

til udviklingen i levealderen.

Der er ogsa eendringer pa vej i pensionsbeskatningsloven, som bl.a. fastlaeg-
ger aldersgraenser for, hvornar arbejdsmarkedspensioner (og altsa pen-
sionen fra Laegernes Pensionskasse) tidligst kan haeves. Hvis lovforslaget
vedtages, vil aldersgraensen for udbetaling blive haevet. [ dag kan pensionen
fra pensionskassen tidligst udbetales fra det 60. ar, men denne graense vil

blive hasvet parallelt med efterlensalderen.

ZAndringerne vil formentlig kun komme til at berere pensionsordninger, der
er oprettet efter 1. maj 2007. Reglerne i pensionsbeskatningsloven er ikke

ndret endnu, men det forventes, at det sker inden for dette folketingsar. m
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