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LZAGERNES PENSIONSBANKS OPLYUSNINGSFORPLIGTELSER

Basel II's 3 seajler

Basel II, som de nugeeldende solvensregler kaldes i daglig tale, bestar af 3 sejler:

e Sgjlel
omhandler beregningen af den faktiske solvensprocent.

e Sgjlell
saetter fokus pa risikostyring og opgerelse af det individuelle solvensbehov.

e Sojlelll
skitserer oplysningsforpligtelserne om risici mv. til omverdenen.

Hensigten med dette notat er at opfylde oplysningsforpligtelserne i henhold til sejle
IIL

[ 2007 blev Basel II's tredje og sidste sejle implementeret i den danske lovgivning,
hvorved pengeinstitutterne fik nye oplysningsforpligtelser over for omverdenen.
Hensigten er, at offentliggerelseskravene skal ege gennemsigtisheden, hvorved
markedsdisciplinen forventes skaerpet. Med andre ord skal sejle Il forstaerke den
markedsdisciplinerende rolle, som investorer og kreditvurderingsbureauer spiller, da
disse hermed bliver bedre i stand til at vurdere institutternes risikoprofil og

kapitalbehaov.

LOVGRUNDLAG
Soijle Il er implementeret i den danske lovgivning - kapitaldeekningsbekendtgerelsen
- ved, at der dels stilles en raekke konkrete oplysningskrav til pengeinstitutterne, dels

at der er fastsat betingelser vedrerende offentliggerelsesmedium, frekvens m.m.

[ kapitaldeekningsbekendtgerelsens bilag 20 findes de detaljerede oplysningskrav,

som pengeinstitutterne skal opfylde.

OFFENTLIGGORELSE

Sojle l1l-oplysningerne skal i deres fulde version offentliggeres mindst en gang arligt,
og sa snart det er praktisk muligt. Laegernes Pensionsbank skal desuden
offentliggere uddrag af disse oplysninger halvarligt. Det skal desuden vurderes, om
der er behov for at den fulde version skal offentliggeres hyppigere end én gang arligt.
Der er valgfrihed med hensyn til, hvordan oplysningerne offentliggeres - det eneste
krav er, at offentliggerelsen skal ske pa et varigt medium, dvs. pa papir eller pa en

hjemmeside.
Laegernes Pensionsbank har valgt at offentliggere sejle lll-oplysningerne i deres

fulde omfang én gang arligt. Oplysningerne vil blive lagt pa bankens hjemmeside

som et selvstaendigt dokument samtidig med offentliggerelsen af arsrapporten,
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hvilket ogsa vil fremga af arsrapporten. Flere af sejle I1l-oplysningerne indgar

desuden i arsrapporten. Hertil kommer offentliggerelse af den halvarlige version.

Der er ikke noget revisionskrav til sejle IlI-oplysningerne. Der er dog krav om at sikre,
at de oplysninger, som ikke er omfattet af revisionen af arsrapporten, kontrolleres
tilstraekkeligt. Laegernes Pensionsbanks sejle [1I-oplysninger er ikke reviderede,

men kontrolleret af interne funktioner.

Som hovedregel skal alle sajle Ill-kravene opfyldes. Der er dog enkelte undtagelser
fra hovedregelen, da offentliggerelse kan undlades, hvis de kraevede oplysninger ikke
betragtes som vaesentlige, ma anses for fortrolige, eller hvis en offentliggerelse af

oplysningerne vil undergrave pengeinstituttets konkurrenceevne.

En del af de kreevede oplysninger vil i Laegernes Pensionsbank kunne anses som
uvaesentlige, alene fordi et givet forretningsomrade - og dermed risiko - ikke er en del

af bankens forretningsomrade.

Det antages endvidere, at der ved offentliggerelse af sejle lll-oplysningerne gaelder
en form for proportionalitetsprincip sdledes, at kravene reelt vil stige med
pengeinstituttets kompleksitet. Laegernes Pensionsbank er ikke karakteriseret ved

stor kompleksitet, hvorfor risikooplysningerne heller ikke vil vaere det.

DE ENKELTE SOJLE III-OPLYSNINGSKRAV

[ kapitaldeekningsbekendtgerelsens bilag 20 findes et antal meget detaljerede
oplysningskrav, som pengeinstitutterne skal opfylde. Kravene stilles op i 23
overordnede punkter, hvortil der er knyttet et antal underpunkter.
Oplysningskravene i de 23 punkter inddeles i oplysninger inden for felgende 8

hovedomrader:

e Risikostyrings- og risikopolitik

e Basiskapitalen

e Solvenskrav og den tilstraekkelige basiskapital

e Individuelt solvensbehov og individuelt solvenskrav
e Modpartsrisiko

e Kreditrisiko

¢ Markedsrisiko

e  (Operationel risiko
Ovenstaende hovedpunkter indgdr ved Laegernes Pensionsbanks opgerelse af

individuel solvens og tilstraekkelig basiskapital og er saledes en del af bankens

kontrolmilje.
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OM LAGERNES PENSIONSBANK

LPB har feelles vision, mission og veerdier med Laegernes Pensionskasse. Disse er
offentliggjort pa den faelles hjemmeside.

Laegernes Pensionsbank har som forretningsomrade at drive bankvirksomhed for en
kundegruppe, der bestar af optagelsesberettigede i Leegernes Pensionskasse eller i
andre pensionskasser, som selskabet matte indga aftale med, samt disse personers
husstande. Dertil kommer selskaber, som driver almen/speciallaegepraksis, eller
som ejer ejendomme, hvorfra praksis drives. Herudover kan banken modtage
indskud pa hejrentekonti fra laegelige foreninger og laegevidenskabelige selskaber.
Endelig kan Laegernes Pensionsbank tilbyde formueforvaltning for udvalgte

eksterne parter, der er godkendt af pensionskassens bestyrelse.

Banken har ingen filialer, men drives som en direkte bank, hvor al kundekontakt
foregar ved brug af selvbetjeningssystemer, herunder homebanking, via internettet,
pr. telefon eller traditionel brevkorrespondance. Stordriftsfordelene ved drift af
pensionskasse og bank indenfor samme koncern udnyttes i sterst mulig grad og der
outsources, hvor det forekommer relevant. De begraensede omkostninger, som
felger heraf, overferes delvist til kunderne i form af attraktive rentesatser og fa

gebyrer.

Banken kan alene tage kreditrisiko pa medlemmer af Laegernes Pensionskasse eller
andre pensionskasser, som selskabet matte indgd aftale med. For at mindske
kreditrisikoen kan ikke-medlemmer dog medtages som meddebitorer pa

kreditfaciliteter.

De vigtigste forudsaetninger for “going concern”ibanken er,
e at banken kan tiltraekke kunder i kraft af, at de er medlem af
pensionskassen og har kendskab til pensionskassens gode resultater, og
e at kundernes kreditbonitet er hejere end gennemsnittet for almindelige

danske privat- og erhvervskunder.

OPLYSNINGSKRAVENE

Nummereringen af de enkelte punkter nedenfor svarer til de 23 punkter i
kapitaldeekningsbekendtgerelsens bilag 20. Det vil sige, at punkt 1 vedrerer de
oplysningskrav, der stilles i punkt 1 i kapitaldaekningsbekendtgarelsens bilag 20,

0OSV.

1. Malseetninger og risikopolitikker
Bankens forretningsmodel er overordnet tilrettelagt saledes, at pensionskassens

brand ikke ma belastes ved risikotagning i banken.

Bankens risici skal enkeltvist og samlet minimeres, saledes at den samlede risiko for

banken er lavere end for sektoren som helhed.
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De risici som Laegernes Pensionsbank er eksponeret over for er:

e Kreditrisici

e  Markedsrisici

e [Likviditetsrisici

e  (Operationelle risici

e Risiko pa basiskapitalen (solvensbehovet)

De vaesentligste risici for Laeagernes Pensionsbank vurderes at vaere kreditrisiko pa
bankens udlan, forstaet som risiko for tab som felge af kunders manglende
betalingsevne og/eller vilje, samt markedsrisici, forstaet som risiko for tab pa aktiver

eller passiver som felge af zendring i markedsforhold.

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for at fastlaegge rammer og principper for
risiko- og kapitalstyring jf. § 70 i lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar
delegeres ud til bankens direktion i form af en raekke instrukser. Direktionen
delegerer dele af sine befojelser videre til afdelingsledere og medarbejdere.
Afdelingslederne sikrer implementering af direktionens instrukser i den daglige drift,
herunder en lebende udarbejdelse og vedligeholdelse af forretningsgange.
Organisatorisk er banken indrettet sadan, at der er etableret en generel
funktionsadskillelse mellem de enheder, der indgar forretninger med kunder og i
evrigt padrager banken risici, og de enheder, der forestar den overordnede risiko- og

kapitalstyring.

Compliancefunktionen, Risikofunktionen, Bankadministrationsafdelingen og
Regnskabsafdelingen har en central rolle i den overordnede styring og overvagning

af risici i banken.

Kreditrisici

Madlseetninger og politikker for styring af kreditrisici

Banken patager sig en reekke risici. Bankens bestyrelse har i sin instruks til bankens
direktion beskrevet de forskellige typer af risici. I instruksen er der fastlagt greenser
for sterrelsen heraf, og pa bestyrelsesmederne rapporteres der om udnyttelsen

heraf.

Rapporterne om bankens risici til bankens direktion og bestyrelse udarbejdes af

uafhaengige funktioner.

Banken l&aner som naevnt primeert ud til laeger, der som gruppe vurderes at have en

hej kreditvaerdighed.
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Bankens tabsrisiko pa erhvervsengagementer knytter sig primeert til situationer,
hvor lantager der eller bliver invalid, sa praksis eventuelt ma afhaandes med tab.
Banken har i langt de fleste erhvervssager pant i gruppelivsforsikring. Bankens
tabsrisiko pa privatengagementer knytter sig ligeledes primeert til situationer, hvor

lantager der, bliver invalid eller bliver skilt.

Mere end 95 pct. af bankens krediteksponering er i Danmark.

Banken har som mal at have en udlansportefelje med en lavere kreditrisiko end
andre pengeinstitutter. Det skal afspejle sig dels i lavere nedskrivninger, dels i lavere
tab. Banken gennemgar mindst to gange arligt de sterre engagementer samt

engagementer, hvor der er objektive tegn pa veerdiforringelse.

Der rapporteres pa hvert bestyrelsesmede i kvartalet om nedskrivninger, tab samt
udviklingen i svage engagementer og engagementer med objektive tegn pa
veerdiforringelse. For en naermere definition af misligholdte fordringer,
veerdiforringede fordringer samt metoder til fastszettelse af veerdireguleringer og

nedskrivninger henvises til § 51-54 i Regnskabsbekendtgerelsen.

Modpartsrisikoen er bankens risiko for, at en modpart ikke kan opfylde sine
forpligtelser i en kontrakt pa et afledt instrument eller en spothandel. Denne risiko
indgar i kreditrisikoen og fastlaegges ud fra markedsveaerdimetoden. I
bevillingsprocesser og engagementsovervagning tages der hejde for en beregnet
eksponeringsvaerdi, der skal sikre, at denne ikke overstiger den bevilgede

kreditgraense pa modparten.

For at blive kunde i Laegernes Pensionsbank med et gzeldsforhold kraeves det som
udgangspunkt, at banken far fuld indsigt i den samlede skonomi, ligesom alle parter
som udgangspunkt skal haefte for lanet eller kreditten. Samtidig vurderes den
enkelte kundes kreditveerdighed, dvs. kundens evne og vilje til at afvikle indgaede
geeldsforhold gennem betaling af renter og afdrag inden for en naermere fastlagt

periode.

Kreditovervagning

For at mindske risikoen for tab accepterer banken som udgangspunkt ikke kunder,
der er registreret i RKIL. Der gennemgas dagligt overtraekslister, som banken
benytter til at sikre, at de aftalte kreditrammmer for de respektive

kundeengagementer til enhver tid overholdes.

Herudover benyttes listerne som redskab til sa tidligt som muligt at identificere en

eventuel problematisk udvikling i et engagement.
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Kreditchefen modtager dagligt overtraskslisten til pategning, ligesom bankens

bestyrelse pa hvert bestyrelsesmede orienteres om overtraek, restancer mv.

Gennemgang af engagementer
Mindst én gang arligt, og senest inden udgangen af november, afholder bestyrelsen
aktivgennemgang, hvor veerdiansaettelsen af bankens vaesentligste aktiver,

herunder de sterste udlansengagementer, gennemgas.

Ifelge lov om finansiel virksomhed skal alle pengeinstitutter hvert kvartal indberette

alle engagementer, der overstiger 10 pct. af bankens basiskapital til Finanstilsynet.

Regnskabsafdelingen opger disse engagementer og rapporterer til direktionen,

hvorefter der indberettes til Finanstilsynet.

Gennemgang af tab, nedskrivninger samt tilbagefersel af nedskrivninger
Der foretages lebende nedskrivning pa engagementer, hvor der er objektive tegn pa
veerdiforringelse. Det vil sige, at der er indtruffet begivenheder, der kan fere til tab

som felge af kundernes manglende evne eller vilje til at betale.

Der er i kapitaldeekningsbekendtgerelsen ligeledes et krav om, at virksomheden skal
foretage en vurdering af gruppevise nedskrivninger. I 2010 har der i lighed med

tidligere ikke vaeret behov for at foretage gruppevise nedskrivninger.

Politikker til risikoafdeekning og reduktion
Laegernes Pensionsbank anvender standardmetoden for opgerelse af kreditrisiko.
Bankens veaegtninger af krediteksponeringer baseres pa bilag 3 i

kapitaldeekningsbekendtgerelsen.

Markedsrisici

Médlseetninger og politikker for styring af markedsrisici
Markedsrisici er risikoen for tab som felge af, at markedsvaerdien af bankens aktiver

eller forpligtelser aendrer sig pga. eendringer i de generelle markedsforhold.

Markedsrisici omfatter rente-, valuta- og aktierisiko, der pavirkes af generelle og
specifikke markedsbevasgelser. Markedsrisici er en vaesentlig del af bankens

kernevirksomhed og har dermed stor betydning for den samlede indtjening.

Renterisici omfatter risikoen for vaerdiudsving pa rentebaerende finansielle
instrumenter og udlan som felge af renteaendringer. Risikoen optraeder pa

rentebaerende finansielle instrumenter og fastforrentede udlan.

Bankens egenbeholdning af obligationer er placeret med en varighed pa under 1.
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Banken afdaekker de fastforrentede lan ved at etablere renteswaps. Formalet med
at etablere disse er at sikre banken en indtjening i tilfaelde af en rentestigning i den
korte ende af rentekurven.

Banken har valutakursrisiko pa sin beholdning af investeringsforeningsbeviser, hvor

de underliggende vaerdipapirer er udenlandske.

Bankens aktiekursrisiko udgeres af den beholdning af aktier og
investeringsforeninger, som banken har i sin egen-/handelsbeholdning i forbindelse

med keb/salg af investeringsforeningsbeviser til bankens kunder.

Overvagning af risici foretages pa daglig basis og rapporteres kvartalsvist til

bestyrelsen.

Overvdgning af markedsrisici

Rammer, malsaetninger og strategier for bankens markedsrisiko er fastlagt af
bestyrelsen indenfor rammerne af lovgivningen. Bestyrelsen delegerer disse
rammer videre til direktionen. Direktionen videregiver herefter disse rammer til

Investeringsafdelingen.

Overvagning og rapportering foretages lebende af Regnskabsafdelingen, der er
uafhaengig af forretningsansvar og positionsstyring. Hvis de geeldende rammer
overskrides, rapporteres til direktionen og bestyrelse. Herudover rapporterer
compliancefunktionen manedligt til direktionen og kvartalsvist til bankens

bestyrelse.

Likviditetsrisici

Médlseetninger og politikker for styring af likviditetsrisici
For at afdaekke risikoen for, at banken ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser
ved hjzelp af de normale likviditetsreserver, vurderes det lebende, om man til enhver

tid har et tilfredsstillende likviditetsberedskab pa sa vel kort som langt sigt.

Bestyrelsen i Laegernes Pensionsbank har fastsat, at banken skal have en
likviditetsoverdaekning pa mindst 100 pct. ud over det lovmaessige krav pa 10 pct.,
der fremgar af lov om finansiel virksomhed § 152. Ultimo 2010 var
likviditetsoverdaekningen pa 132 pct. Banken har herudover mulighed for at
indregne puljeaktivernes likviditetseffekt ved en genbelaning i Nationalbanken.

Dette vil forbedre likviditetsnegletallet yderligere.

Overvdgning af likviditetsrisici
Bankens bestyrelse har palagt direkteren at pase, at kravene til en

likviditetsoverdaskning pa mindst 100 pct. til en hver tid overholdes, og at bankens
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likviditet tilretteleegges pa en sadan made, at bankens likviditetsrisiko og
likviditetsberedskab er tilfredsstillende, bl.a. ved et passende lebetidsmatch mellem

likvide tilgodehavender og geeldsforpligtelser.

Overvagning foretages af Regnskabsafdelingen, som lebende felger
likviditetsudviklingen, og via godkendte modeller for vurdering af det fremadrettede
likviditetsbehov paser, at banken har en tilstraekkelig likviditet i forhold til

vaekststrategi og risikoprofil.

Overvagningen suppleres med manedlige opgerelser i henhold til § 152 i lov om
finansiel virksomhed. Tilretteleeggelse af likviditeten baseres pa udarbejdelse af
budget og prognose, som viser, hvordan balanceposternes forventede udvikling

pavirker likviditeten.

Operationelle risici

Médlseetninger og politikker for styring af operationelle risici
Operationel risiko kan defineres som risikoen for tab pa grund af utilstraekkelige eller
fejlbehaeftede interne procedurer, menneskelige eller systemmeessige fejl samt

eksterne pavirkninger.

Overvdgning af operationelle risici
Laegernes Pensionsbank har udarbejdet forretningsgange pa alle vaesentlige
omrader for at minimere afheengigheden af enkeltpersoner og for at sikre, at alle

arbejdsopgaver sker i overensstemmelse med bankens vedtagne politikker.

Desuden er der udarbejdet nedplaner for it, der skal begraense tabet i szerlige
tilfeelde. Bankens it-driftcenter, BEC, benytter sig af to-center-drift, hvorved driften

kan afvikles pa det ene center, hvis det andet center ikke er driftsdygtigt.

Den operationelle risiko opgeres i overensstemmelse med basisindikatormetoden.

Alle fejl og klager rapporteres og indsamles og vurderes centralt. Malet er, at det

lebende vurderes, hvad kapitalkravet er til operationelle risici.

Risiko pa basiskapitalen (solvensbehovet)

Laegernes Pensionsbanks solvens- og kernekapitalprocent udgjorde henholdsvis
17,8 pct.og 11,6 pct. den 31. december 2010.

Bestyrelsen og direktionen revurderer og godkender mindst en gang om aret den

interne proces og de anvendte metoder til opgerelse af den tilstraekkelige

basiskapital og solvensbehovet, herunder de parametre, der indgar i opgerelserne.
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Banken har udarbejdet og ajourferer labende kapitalplanen og nedplanen.
Nedplanen skal bruges, nar kapitalplanens forudsastninger brister, og der er

usikkerhed om, hvorvidt basiskapitalen er i fare.

Det sikres gennem stresstest mv., at selv voldsomme sted kan absorberes af
bankens drift og basiskapital. Bankens bestyrelse har vedtaget et solvensmal pa

minimum 150 pct. af det individuelle solvensbehov.

2. Anvendelsesomrade
Oplysningsforpligtelserne omfatter kun Laegernes Pensionsbank, da banken ikke har

nogen dattervirksomheder.

Banken er et 100 pct. ejet datterselskab af Laegernes Pensionskasse og ejer ikke
selv datterselskaber. Der foretages derfor ingen konsolidering, ligesom der ikke er
foretaget fradrag i basiskapitalen for egne aktier eller andre

egenkapitalinstrumenter.
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3. Basiskapital
Bankens basiskapital er pr. 31. december 2010 opgjort saledes:

Opgerelse af basiskapital 1.000 kr.
Kernekapital 420.132
Aktiekapital/garantikapital/andelskapital, jf. § 129, stk. 1, nr. 1,i FiL 154.100
Overkurs ved emission, jf. § 129, stk. 1, nr. 2,1 FiL 97.753
Overfort overskud eller underskud, jf. § 129, stk. 1, nr. 4, i FiL 168.279
Primeere fradrag i kernekapital (-] -2.778
Immaterielle aktiver, jf. § 131, stk. 1, nr. 2,1 FiL () -2.528
Udskudte aktiverede skatteaktiver, jf. § 131, stk. 1, nr. 3, i FiL (-] -250
Kernekapital efter primzere fradrag 417.354
Hybrid kernekapital, jf. § 129, stk. 1, nr.8 og § 129, stk. 2 og 3, i FiL 350.000
Kernekapital inklusiv hybrid kernekapital efter primeere fradrag 767.354
Andre fradrag (-] -422.910
Halvdelen af kapitalandele > 10 pct,, jf. § 131, stk. 2, nr. 2,1 FiL (-] -389.141
Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10 pct,, jf. § 13, stk. 2, nr. 2,1 FiL ] -33.769
Kernekapital, inkl. hybrid kernekapital, efter fradrag 344.444
Supplerende kapital 645.000
Ansvarlig lanekapital, jf. § 135, stk. 1 og § 1361 FiL 645.000
Medregnet supplerende kapital 645.000
Basiskapital fer fradrag 989.444
Fradrag i basiskapital (-) -461.106
Halvdelen af kapitalandele > 10 pct,, jf. § 139, stk. 1, nr. 2,1 FiL (-] -389.141
Halvdelen af summen af kapitalandele mv. > 10 pct., jf. § 139, stk. 1, nr. 3,1 FiL ) -33.769
Kapitalandele > 15 pct,, jf. § 139, stk. 2, nr. 2,1 FiL (+) -38.196
Basiskapital efter fradrag 528.338

Fradagene i basiskapitalen, ekskl. primeere fradrag i kernekapital, skyldes, at banken

skal fratraekke sterstedelen af veerdien af investeringsbeviser placeret i puljer, samt

andre puljeaktier - pa trods af, at puljekunderne og ikke banken har risikoen for tab

pa disse investeringsbeviser.

4. Solvenskrav og den tilstraskkelige kapital

Siden 2005 har det vaeret lovpligtigt for pengeinstitutterne - jfr. Sejle II - at opgere

bankens individuelle solvensbehov og nedvendige basiskapital.

Bestyrelsen i Laegernes Pensionsbank har lagt til grund, at bankens

forretningsmodel er ukompliceret og praeget af stor risikoaversion. Bestyrelsen har

godkendt en model, hvor solvensbehovet "bygges op fra bunden”. Med ud-

gangspunkt i resultatopgerelsen udregnes det samlede tab ved et stress-scenarie,

hvor blandt andet kursreguleringer og nedskrivninger forveerres vaesentligt. Tabet
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saettes i forhold til de samlede vaegtede aktiver pa opgerelsestidspunktet, og dette
tal udger basissolvensen. Herefter foretages tillaeg og fradrag til basissolvensen

med udgangspunkt i en individuel vurdering af evrige enkeltrisici. Metoden bliver

gennemgaet i afsnit 5.

Bankens solvenskrav for kreditrisiko, markedsrisiko og operationel risiko angives i

skemaerne nedenfor.

For banken, som benytter standardmetoden for kreditrisiko til beregning af de

risikovaegtede poster, angives 8 pct. af de risikovaegtede eksponeringer for hver af

kategorierne, jf. skemaet for kreditrisiko.

Kreditrisiko - 1.000 kr. Risikovaegtede Kapitalkravet
Pr.31.12.2010 eksponeringer (8 pct.)
Centralregeringer eller centralbanker 0 0
Institutter 18.168 1.453
Erhvervsvirksomheder mv. 263.340 21.067
Detailkunder 2.252.732 180.219
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 140.253 11.220
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtrask 586 47
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 13.509 1.081
[alt 2.688.588 215.087
[ nedenstaende skema vises poster med markedsrisici samt de respektive

solvenskrav pa 8 pct.

Markedsrisiko - 1.000 kr. Risikovaegtede Kapitalkravet
Pr.31.12.2010 eksponeringer (8 pct.)
Geeldsinstrumenter 133.361 10.669
Aktier 3.359 269
Valutakursrisiko 4.915 393
[alt 141.635 11.331
Solvenskravet for operationel risiko er beregnet i overensstemmelse med
basisindikatormetoden.

Operationel risiko - 1.000 kr. Risikoveegtede Kapitalkravet
Pr.31.12.2010 eksponeringer (8 pct.)
Basisindikatormetoden 134.805 10.784

5. Individuelt solvensbehov og individuelt solvenskrav for virksomheder

omfattetaf § 1,stk. 1, nr.1 og 2

a. Intern proces

Laegernes Pensionsbanks bestyrelse har kvartalsvise dreftelser omkring

fastsaettelsen af solvensbehovet. Dreftelserne tager udgangspunkt i en indstilling
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fra bankens direktion. Indstillingen indeholder forslag til sterrelsen pa
solvensbehovet, herunder forslag til valg af stressvariable, stressniveauer,
eventuelle risikoomrader samt vaekstforventninger. Pa baggrund af dreftelsen
treeffer bestyrelsen en afgerelse om opgerelsen af bankens solvensbehov, som skal
veere tilstraekkeligt til at daekke instituttets risici, jf. Fil § 124, stk. 1 og 4.

Herudover drefter bestyrelsen en gang om aret indgaende opgerelsesmetoden for
bankens solvensbehov, herunder hvilke risikoomrader og stressniveauer, der ber

tages i betragtning ved beregningen af solvensbehovet.

Compliancefunktionen foretager arligt en uathasngig vurdering af metode, proces og

solvensbehov. Denne vurdering forelaegges bestyrelsen.

Faktisk solvens, lovpligtig solvens samt den individuelle solvens offentliggeres hvert

kvartal pa bankens hjemmeside.

For at sikre at solvensen ikke har en utilsigtet udvikling mellem kvartalerne,
foretages der udover ovenstaende ogsa en lebende overvagning af

Regnskabsafdelingen.

b. Metode

Laegernes Pensionsbanks ledelse har valgt, at der ved opgerelsen af solvensbehovet
tages udgangspunkt i en model udarbejdet af Lokale Pengeinstitutter samt i
Finanstilsynets "Vejledning om tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov for
pengeinstitutter”. Det er ledelsens vurdering, at banken ved at tage udgangspunkt i
denne model og vejledningen fra Finanstilsynet far opgjort et solvensbehov, der er

passende til at deekke bankens risici.

I den metode, La=egernes Pensionsbank anvender til at opgere solvensbehovet,
afseettes der kapital inden for fire risikoomrader (kreditrisiko, markedsrisiko,
operationelle risici og evrige forhold). Den ferste del af modellen indeholder en raekke
stresstest. | disse stresstest "stresses” de enkelte regnskabsposter/budgetposter

via en raekke variable.
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Stresstest i relation til fastsaettelsen af solvensbehovet

Kapital til deekning af kreditrisici

Nedskrivninger pa udlan mv.: 4,27 pct. af de samlede
udlan og garantier

Uudnyttede kassekreditter: 0,43 pct.

Kapital til deekning af markedsrisici

Aktiekursfald: 30 pct.

Rentestigning: 25 pct. af markedsrenten dog min.
1,35 pct.point indenfor handelsbeholdningen, 2,00
pct. udenfor.

Rentefald: 30 pct. af markedsrenten dog min. 1,35
pct.point indenfor handelsbeholdningen og 2,00
pct.point udenfor.

Ugunstig tipning af rentekurven: 0,7 pct.point
Valutarisiko: For euro: valutaindikator 1* 2,25 pct.
Andre valutaer valutaindikator: 1 * 12 pct.

Risiko pa finansielle instrumenter: 8 pct. af den
positive markedsveerdi (plus tillaeg jo feerre

modparter).

Kapital til deekning af evrige forhold

Generelt fald i netto renteindtaegterne: 12 pct.

Generelt fald i netto gebyrindtaegterne: 17 pct.

Ud fra bankens konkrete situation samt krav i bekendtgerelsen om kapitaldaekning

og "Vejledning om tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov for pengeinstitutter”

fastsaettes det hvilke risici, Laegernes Pensionsbank baer kunne modsta, og dermed

hvilke variable og stressniveauer der skal testes pa. Som udgangspunkt er

stresstests et forseg pa at udsaette bankens regnskabstal for en raekke negative

begivenheder, da det vil give en indikation af, hvorledes banken reagerer i det givne

scenarie.

Ved opgerelsen af Laegernes Pensionsbanks solvensbehov er der taget

udgangspunkt i et lavkonjunktur-scenarie, hvilket bl.a. afspejler sig i de valgte

stressniveauer, jf. tabellen ovenfor.

Resultatet af de gennemferte stresstest indgar i solvensbehovsmodellen ved, at

Laegernes Pensionsbank som minimum skal holde en kapital, der kan daekke det

underskud, der vil opsta, safremt det pageeldende scenarie indtreeffer.

Stresstestenes samlede effekt pa solvensbehovet beregnes ved at seette

regnskabsresultatet efter stresstest i forhold til de vaegtede poster. Herved fas et

mal for hvor meget kapital, der skal til, for at banken kan overleve det opstillede

scenarie. Udover de risikoomrader, der medtages via stresstest, er der en lang

reekke risikoomrader, som Laegernes Pensionsbank har fundet relevant at medtage i

vurderingen af solvensbehovet.
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Andre risikoomrader, der er vurderet i relation til fastseettelsen af solvensbehovet

Yderligere kapital til deekning af kreditrisici Herunder:

Kunder med finansielle problemer
Store engagementer
Erhvervsmeaessig koncentration
Geografisk koncentration

Koncentration af sikkerheder

Yderligere kapital til deekning af

markedsrisici

Kapital til deekning af operationelle risici

Kapital til deekning af evrige forhold Herunder:

Strategiske risici

Omdemmerisici

Risici hvad angar pengeinstituttets starrelse
Ejendomsrisici

Koncernrisici

Kapitalfremskaffelse

Likviditetsrisici

Afviklingsrisici

Andre forhold

Fastsaettelsen af disse omraders indflydelse pa solvensbehovsprocenten er enten
beregnet direkte via supplerende beregninger eller ved, at ledelsen skensmaessigt

har vurderet kapitalbehovet pa disse risikoomrader.

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter Laegernes Pensionsbanks
opfattelse deekkende for alle de risikoomrader, lovgivningen kraever, at bankens
ledelse skal tage hejde for ved fastsasttelse af solvensbehovet, samt de risici, som

ledelsen finder, at banken har pataget sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt basiskapitalen er
tilstraekkelig til at understette kommende aktiviteter. Denne vurdering er i Laegernes
Pensionsbank en del af den generelle fastlaeggelse af solvensbehovet. Ledelsen
vurderer derfor hvert ar, hvordan vaekstforventningerne pavirker opgerelsen af

solvensbehovet.
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6. Specifikation af tilstraekkelig basiskapital

Leegernes Pensionsbanks solvensbehov opdelt pa risikoomrader

Risikoomrade Tilstraekkelig Solvensbehov
Pr.31.12.2010 basiskapital ipct.
1.000 kr.
Kreditrisici 150.957 5,1
Markedsrisici 38.349 1,3
Operationelle risici 20.221 0,7
Qvrige forhold 34.995 1,2
Internt opgjort solvensbehov 244.522 8,3
Eventuelle tillaeg, som skyldes lovbestemte krav 0 0,0
[ alt 244.522 8,3

Laegernes Pensionsbanks overdeekning/kapitalforhold

Negletal 1.000 kr.
Pr.31.12.2010
Basiskapital efter fradrag 528.338
Tilstraekkelig basiskapital 244.522
Pct.
Solvensprocent 17,8
Solvensbehov 8,3
Solvensoverdsekning 9,5

7. Kommentarer til tilstraekkelig basiskapital
Samlet set ma bankens samlede risiko betegnes som lav, hvilket naturligt afspejler
sig i savel tilstraekkelig basiskapital som i den individuelle solvens. Nedenfor

kommenteres de vaesentligste omrader under de forskellige risikoomrader.

Laegernes Pensionsbank har opgjort solvensoverdaekningen til 9,5 pct.point ud fra et
solvensbehov pa 8,3 pct. og en faktisk solvensprocent pa 17,8 pct.
Solvensoverdaekningen anses for at veere meget tilfredsstillende og opfylder
bankens solvensmal pa minimum 150 pct. af det individuelle solvensbehov.
Solvensoverdaekningen vurderes derfor at kunne sikre bankens fortsatte drift og

medvirke til bankens fortsatte udvikling.

Kreditrisikoen er bankens sterste risikoomrade, hvorfor den sterste del af
solvensbehovet kan henferes hertil. Banken har derfor ogsa stor fokus pa netop
dette risikoomrade. Den vaesentligste del af den afsatte kapital inden for
kreditrisikoomradet kan henferes til de foretagne stresstest pa nedskrivningerne,
samt kunder med finansielle problemer. Sterrelsen af sidstnaevnte er afhaengig af

konjunktursituationen.
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Den afsatte kapital til markedsrisikoen bestar hovedsagligt af renterisikoen, mens
aktierisikoen bidrager med den resterende risiko herpd. Markedsrisikoen opgeres via

stresstest.

For sa vidt angar operationelle risici er der afsat kapital til deekning af risiko for tab
pa grund af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige
og systemmaessige fejl eller som felge af eksterne begivenheder, inklusive retslige

risici.

Kapitalbehovet under evrige forhold bestar hovedsagligt af kapital til deekning af

stresstesten pa evrige driftsposter.

Det internt opgjorte solvensbehov udgeres af summen af kreditrisici, markedsrisici,

operationelle risici samt evrige forhold.

Som felge af at Laegernes Pensionsbank som minimum skal have et solvensbehov
pa 8 pct,, tillaegges bankens interne opgjorte solvensbehov eventuelt et pct.-tillaeg,
safremt det internt opgjorte solvensbehaov er under 8 pct. Da det internt opgjorte

solvensbehov er 8,3 pct.,, bliver der ikke tillagt yderligere.

Der henvises endvidere til beskrivelsen af den anvendte solvensbehovsmodel under
punkt 5 for en mere detaljeret beskrivelse af hvilke risici, der henferes til de

forskellige kategorier.

8. og 9. Basiskapital, solvensprocent, tilstraekkelig basiskapital og
solvensbehov samt evt. lovmeaessige tillaeg hertil

Laegernes Pensionsbanks basiskapital efter fradrag udger pr. 31. december 2010
528.338 tkr. Solvensprocenten udger 17,8 pct.

Tillaeg til savel tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov fremgar under punkt 6 og
7.

10. Internt opgjort solvensbehov

Laegernes Pensionsbanks interne opgjorte solvensbehov er opgjort i afsnit 6.

11. Modpartsrisiko - afledte finansielle instrumenter

Laegernes Pensionsbank indgar kun i fa og afgraensede tilfaelde forretninger i
finansielle instrumenter. Der har typisk vaeret tale om at indga forskellige
renteaftaler (fx CAPs og SWAPSs) for at afdeekke indtjeningsrisikoen pa bankens

fastforrentede udlan, dvs. til afdaekning af positioner uden for handelsbeholdningen.
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Handelsomfanget er saledes yderst begraenset og altid med de sterste og

betydeligste samhandelspartnere.

Overskudslikviditet kan i henhold til lines alene placeres i fa bestyrelsesgodkendte

kreditinstitutter og centralbanker.

Banken anvender markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko til at opgere

eksponeringernes starrelse og risikovaegtning for afledte finansielle instrumenter.

Ved markedsvaerdimetoden indgar markedsveerdien af kontrakter med positiv
markedsveerdi tillagt hovedstolene af samtlige kontrakter i
kapitaldeekningsopgerelsen. Disse indgar med vaegtene for de pagzaeldende

kontrakters restlebetid og med vasgtene for de pageeldende modparter.

I bankens almindelige bevillingsproces og i den almindelige
engagementsovervagning tages der hejde for disse eksponeringsvaerdier, sdledes at

det sikres, at den samlede bevilgede kreditgraense pa modparten overholdes.

P3& opgerelsesdagen har banken alene 4 renteswap-forretninger til afdaekning af
renterisikoen, og det samlede nominelle beleb udger i alt 738 mio.kr.

Forretningernes markedsveerdi var for alle fire negativ pa opgerelsestidspunktet.
Veerdien af den samlede modpartsrisiko opgjort efter markedsveerdimetoden for

modpartsrisiko jf. kapitaldaekningsbekendtgaerelsens bilag 16, pkt.9-16, er 2 mio.kr.

Laegernes Pensionsbank benytter ikke kreditderivater til afdaekning.

12. Kreditrisiko og udvandingsrisiko
Laegernes Pensionsbank felger bekendtgerelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl., og henviser saledes til §§ 51-54 i

denne.

For at foretage nedskrivning skal der veere indtruffet en eller flere objektive kriterier
herfor. De objektive kriterier fastlaegger banken selv sammen med et eventuelt
nedskrivningsomfang. Dette gzelder bade for de individuelt og gruppevist vurderede
udlan. Selve veerdianseettelsen af nedskrivningerne er forbundet med vaesentlige
sken, fordi bankens tab historisk set har vaeret sa begraensede, at de ikke kan danne
basis for fremtidige nedskrivningsestimater. Samtidig er veerdiansezettelsen af

fremtidige ydelser pa dubiese lan i almindelighed vanskelig og usikker.

Bankens udlan er inddelt i:

e kreditrisikogrupper med ensartede karakteristika baseret pa udlanstyper

samt stillede sikkerheder
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e individuelt vurderede udlan

e signifikante udlan

Inddelingen er ikke endelig, men fungerer sadan, at alle signifikante udlan er
individuelt vurderede. Lan, der er individuelt vurderede - enten pga. engagementets
sterrelse, eller fordi de opfylder kriterierne for eventuel nedskrivning - indgari en

kreditrisikogruppe, hvis der ikke foretages nedskrivning pa lanet/engagementet.

Dokumenteres det pa gruppe- eller enkeltengagementsniveau, at der er indtruffet
objektive tegn pa veerdiforringelse, nedskrives gruppen eller engagementet til den

tilbagediskonterede vaerdi af de forventede fremtidige indbetalinger.

For de individuelle nedskrivninger er det hyppigst opfyldte objektive tegn pa
veerdiforringelse misligholdelse af ydelsesbetalingen, sa et engagement kommer i
restance. For definition af restancebegrebet anvendes Finanstilsynets fortolkning,
dvs. at en fordring er i restance, nar den har veeret i overtraek i mere end 90 dage
med et beleb, der overstiger 1.000 kr. Nedskrivning foretages i forlaengelse af
konstateret restance, hvis det ikke skennes, at den stillede sikkerhed kan dackke

bankens tilgodehavende.

Gruppevise nedskrivninger foretages, nar banken vurderer, at der er indtruffet en
eller flere begivenheder, som vil medfere en forvaerring i betalingsmenstret for den
enkelte gruppe. For at vurdere, om det er tilfeeldet, er hver enkelt gruppe tildelt en
sakaldt kreditmarginal, som modsvarer det tab, som banken har en forventning til, vil
kunne indtreeffe i den pageeldende gruppe. Indtil videre er der imidlertid kun foretaget
individuelle nedskrivninger, da banken ikke har oplevet, at de faktiske tab oversteg
kreditmarginalerne pa de respektive kreditrisikogrupper. I hele bankens levetid er
der kun tabt 5,3 mio.kr. Det har sdledes kun i meget ringe omfang veeret muligt at
opsamle statistisk materiale, som har kunnet danne grundlag for modeller, der kan

vise, hvornar banken ber nedskrive pa kreditrisikogrupperne.

[ resultatopgerelsen indgdr posten "Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

mv.”, som bestar af felgende underposter:

¢ Nedskrivning hhv. veerdiregulering i arets lab
e Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar
e Endelige tab, ikke tidligere individuelt nedskrevet

e Beleb, som er indgaet pa tidligere afskrevne fordringer
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Nedskrivninger og tab - 1.000 kr.
Pr.31.12.2010

[alt

Akkumulerede nedskrivninger/henszettelser primo pa udlan og garantidebitorer 7.033
Beveaegelser i aret:

Nedskrivninger/henszettelser i arets leb 5.098
Tilbagefersel af nedskrivninger/henseettelser foretaget i tidligere regnskabsar,

hvor der ikke laengere er objektiv indikation pa vaerdiforringelse eller vaerdi-

forringelsen er reduceret -1.529
Endelig tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet/hensat -86
Akkumulerede nedskrivninger/henseettelser ultimo pa udlan og garantidebitorer 10516
Summen af udlan og garantidebitorer, hvorpa der er foretaget individuelle

nedskrivninger/henseettelser (opgjort fer nedskrivninger/henseettelser) 19.656

Den samlede veerdi af eksponeringerne efter nedskrivninger og fer hensyntagen til

virkninger af kreditrisikoreduktion udger:

Veerdi af eksponeringer (inkl. ikke-balanceferte poster] - 1.000 kr. Alle ekspone-
Pr.31.12.2010 ringskategorier
Samlet veerdi af eksponeringer efter veerdireguleringer og henseettelser 5.171.540

Baseret pa de indberettede veerdier hvert kvartal i lebet af &ret er de gennemsnitlige

veerdier pa arsbasis for hver af de relevante eksponeringskategorier opgjort som

folger:

Kreditrisiko - 1.000 kr. Gennemsnitlig
Pr.31.12.2010 veerdi
Centralregeringer eller centralbanker 0
Institutter 4542
Erhvervsvirksomheder mv. 271.853
Detailkunder 2.062.637
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 101.582
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtrask 2.165
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 8.038
[alt 2.450.817

Laegernes Pensionsbank har mere end 95 pct. af sine eksponeringer placeret i

Danmark og undlader derfor oplysninger om den geografiske fordeling.

P.t. driver Leegernes Pensionsbank alene udlansvirksomhed for

optagelsesberettigede i Laegernes Pensionskasse samt i mindre omfang for

selskaber, som driver almen/speciallaegepraksis, eller som ejer ejendomme, hvorfra

praksis drives.
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Opdelt pa brancher fas felgende fordeling:

Branchefordeling - 1.000 kr. Central- | Institutter | Erhvervs- Detail- | Pantifast | Irestance Andre
(inkl. ikke-balanceferte poster) regering virksom- kunder ejendom eller poster
Pr.31.12.2010 heder overtrask

Offentlige myndigheder 992 0 0 0 0 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 0 0 0 9.293 4.100 0 0
Industri og rastofudvinding 0 0 53 371 35 0 0
Bygge og anleeg 0 0 0 151 0 0 0
Handel 0 0 0 19.959 1.664 0 0
Transport, hoteller og restauranter 0 0 0 187 16 0 0
Information og kommunikation 0 0 1.698 11.998 1.130 0 0
Finansiering og forsikring 0 90.842 61.780 555 0 0 11.409
Fast ejendom 0 0 1.127 7.966 750 0 0
@vrige erhverv 0 0 151.715 | 1.071.966 100.971 0 0
Private 150 0 156.320 | 3.183.134 278.615 493 2.100
[alt 1.142 90.842 372.693 | 4.305.580 387.281 493 13.509
Lebetidsfordelingen af bankens eksponeringer udger:

Lebetidsfordeling - 1.000 kr. [alt Anfordring | Tilog med 3 | Over 3 mdr. og | Over 1 arog til Over 5 ar
(ekskl. ikke-balanceferte poster) mdr. | tilogmed 1 ar ogmed5 ar

Pr.31.12.2010

Centralregeringer eller centralbanker 1.142 0 24 1.033 85 0
Institutter 88.401 88.401 0 0 0 0
Erhvervsvirksomheder mv. 281.287 7.480 11.765 38.640 78.484 144918
Detailkunder 3.131.716 125.054 109.845 373.837 914.389 1.608.591
Eksponeringer sikret ved pant i fast

ejendom 384.923 5.112 13.883 25.251 61.273 279.404
Eksponeringer hvorpa der er

restancer eller overtrask 493 79 11 32 204 169
Eksponeringer i andre poster,

herunder aktiver uden modparter 13.509 13.509 0 0 0 0
[alt 3.901.471 239.635 135.528 438.793 1.054.435 2.033.082

Laegernes Pensionsbank har mere end 95 pct. af sine eksponeringer placeret i

Danmark og undlader derfor geografisk lebetidsfordeling heraf.
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Brancheopdelte bevaegelser pa vaerdiforringede fordringer som felge af

veerdireguleringer og nedskrivninger er vist nedenfor.

Misligholdte udlan - 1.000 kr. Udlan og garantidebitorer, Nedskrivninger/ Udgiftsferte beleb vedr.
Pr.31.12.2010 hvorpa der er foretaget hensaettelser ultimo aret veerdireguleringer og
individuelle nedskrivninger/ nedskrivninger i lebet af

henseettelser perioden

@vrige erhverv 16.005 7.156 1.924
Private 3.651 3.360 3.862
[alt 19.656 10.516 5.786

13. Kreditvurderingsbureauer
Laegernes Pensionsbank anvender i ejeblikket ikke data fra

kreditvurderingsbureauer. Dette punkt er ikke relevant for banken.

14. Oplysninger om opgoerelse af kreditrisiko under IRB-metoden
Da Laegernes Pensionsbank anvender standardmetoden, er dette oplysningskrav

ikke relevant for banken.

15. Markedsrisiko
Finanstilsynet har preeciseret, at der med markedsrisici i dette afsnit teenkes pa

risici, der er relateret til handelsbeholdningen.

Laegernes Pensionsbank har ikke andre risici, der kan relateres til
handelsbeholdningen, end dem, som fremgar af afsnit 4. Solvenskrav og den

tilstraekkelige kapital. Derfor henvises der hertil.

16. Oplysninger om interne modeller (VaR-modeller)
Laegernes Pensionsbank anvender ikke interne modeller (VaR-modeller] ved
opgerelsen af risici i bankens handelsbeholdning og dermed i bankens

kapitaldeekningsopgerelse. Dette punkt er ikke relevant for banken.

17. Operationel risiko

[ henhold til kapitaldaekningsbekendtgerelsen skal de operationelle risici
kapitalmezessigt afdaekkes. Kapitalkravet til de operationelle risici skal daekke:
"Risikoen for tab som felge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige fejl og systemmeaessige fejl eller som folge af eksterne

begivenheder, inklusive retslige risici”.

Laegernes Pensionsbank anvender basisindikatormetoden, jf.
kapitaldeekningsbekendtgerelsens bilag 18, til opgerelse af kapitalkravet til de
operationelle risici. Det betyder, at kapitalkravet til de operationelle risici opgeres til:
15 pct. af de gennemsnitlige "basisindteegter” de seneste 3 ar. Basisindtaegterne er

summen af nettorenteindtaegter og ikke-renterelaterede nettoindtaegter.

23/26




Compliancefunktionen og direktionen vurderer imidlertid lebende de fejl, der er
opstaet i banken, herunder deres omkostningsmeessige effekt, og i forlaengelse
heraf ogsa kapitalkravet til de operationelle risici. Hvis kapitalkravet vurderes at
veere hejere end naevnt ovenfor, vil der blive taget hejde for det under bankens

opgoerelse af solvensbehovet.

18. Eksponeringer i aktier mv., der ikke indgar i handelsbeholdningen
Laegernes Pensionsbank har i samarbejde med andre pengeinstitutter mulighed for
at kebe aktier i en raekke sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til formal at
understette pengeinstitutternes forretning inden for realkredit, betalingsformidling,

it, investeringsforeninger mv.

[ flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne sadan, at pengeinstitutternes
ejerandele hele tiden afspejler hvert enkelt pengeinstituts forretningsomfang med
sektorselskabet. Omfordelingen sker typisk med udgangspunkt i sektorselskabets
indre veaerdi eller til anskaffelsesveerdi, hvis saerlige forhold taler herfor. Ved behov
regulerer banken derfor den bogferte veerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt
eller helarligt - afhaengigt af, hvor hyppigt det enkelte sektorselskab udsender nye
informationer. Den lebende regulering bogferes - i henhold til reglerne - over

resultatopgerelsen.

[ andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men veaerdianseettes derimod
typisk med udgangspunkt i den senest kendte handel. Alternativt beregnes vaerdien
med udgangspunkt i en anerkendt veerdianseettelsesmetode. Reguleringer i den
bogferte veerdi af aktierne i disse selskaber bogferes ligeledes over

resultatopgerelsen.

Uden for handelsbeholdningen har Laegernes Pensionsbank p.t. alene et
kapitalindskud i BEC, Bankernes EDB Central, som pa opgerelsestidspunktet er
bogfert til 14,6 mio.kr. Indskuddet er af afgarende betydning for bankens it, og
sterrelsen reguleres mindst en gang om aret i forhold til bankens andel af BEC's
samlede omsaetning. Der er saledes tale om en strategisk beholdning, som ikke
kursreguleres, da indskuddet ved en eventuel udtraeden af BEC-samarbejdet ikke
kan szelges eller tilbagebetales, eftersom det vil blive konverteret til
udtreedelsesgodtgerelsen til BEC. Laegernes Pensionsbank har herudover ikke
positioner i bersnoterede aktier (private equity eksponeringer), unoterede

aktiepositioner eller andre lignende eksponeringer.

Banken har ikke realiseret aktier uden for handelsbeholdningen. Den realiserede

avance er saledes O kr.

Som felge af de tidligere beskrevne szerlige forhold omkring bankens kapitalindskud i

BEC kursreguleres disse ikke, hvorfor urealiseret/latent avance af aktier uden for
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handelsbeholdningen ikke medtages ved opgerelsen af kernekapital eller

supplerende kapital.

19. Eksponeringer for renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen
Eksponeringer for renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen hidrerer fra
positioner i tilgodehavender hos hhv. geeld til andre kreditinstitutter, pantebreve og
fastforrentede udlan, fastforrentede indlan, swaps til brug for afdaekning af disse

poster samt ansvarlig kapital og positioner med begraenset renterisiko.

Renterisikoen udtrykker risikoen for tab ved at rentekurven parallelforskydes opad,
hvilket i nedenstaende tabel er gjort med 1 pct.point. Dette opgeres til bestyrelsen

hvert kvartal, og derudover foretages der lebende en overvagning.

Renterisiko fordelt efter Lange positioner Korte positioner Renterisiko

instrumenttype - 1.000 kr.
Pr.31.12.2010

Veerdipapirer i balancen inkl.

spotforretninger 1.290.702 0
Balanceferte poster uden for han-
delsbeholdningen med renterisiko 1.193.681 1.779.743

Balanceferte poster uden for han-
delsbeholdningen med begreenset
eller afdaekket renterisiko 3.448.906 5.918.354

Sum af alle positioner 5.933.289 7.698.097

Renterisikoen udenfor handelsbeholdningen udger séledes -8.604 tkr. pr. 31.
december 2010.

20. Oplysninger vedrerende securitiseringer
Laegernes Pensionsbank anvender ikke securitiseringer, hvorfor denne oplysning

ikke er relevant for banken.

21. Oplysninger vedrerende opgerelse af kreditrisiko i IRB-institutter
Da Laegernes Pensionsbank anvender standardmetoden, er dette oplysningskrav

ikke relevant for banken.

22. Oplysninger vedr. de kreditrisikoreducerende metoder
Det er et vaesentligt element i Laegernes Pensionsbanks kreditpolitik at reducere

risici i udlansportefeljen mv. ved at sege at indga risikoreducerende aftaler.

For en raskke udladnsprodukter er sikkerhedsstillelse seedvanlig markedskutyme, fx
pa ejendoms- og bilfinansieringsengagementer. De vassentligste risikoreducerende
elementer er pantsatninger og kautioner. De hyppigst forekommende
pantsaetninger er pant i fast ejendom, kontante indestaender, finansielle aktiver i
form af veerdipapirer og motorkaeretejer. Banken anvender hverken balancefert

netting eller netting under stregen.
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Laegernes Pensionsbank har faste definerede regler for, i hvilket omfang
sikkerhedsstillelser anvendes til reduktion af den opgjorte risiko. Det athaenger af
sikkerhedstypen, hvordan sikkerhedsstillelsens risikoreducerende veerdi fastsaettes
i forhold til den aktuelle markedsvaerdi. Ved fastsaettelse af disse sikkerhedsveerdier
er der taget hensyn til volatiliteten i sikkerhedens markedsveaerdi og den vurderede
realisationsmaessige likviditet. Saledes afspejler risikoreduktionen, hvad den stillede
sikkerhed ud fra et konservativt sken ma forventes at kunne reducere den opgjorte
risiko med ved en afhaendelse af sikkerhedsstillelsen. Sterrelsen af de anvendte
sikkerhedsveerdier revurderes lebende ved maling af volatiliteten i markedsvaerdien

pa de enkelte sikkerhedstyper.

Laegernes Pensionsbank vedligeholder oplysninger om modtagne panter og
kautioner mv., sa det lebende er muligt at estimere veerdien af disse. Veaerdien
opgeres som den pengemaessige indgang i en tvangsrealisationssituation efter

fradrag af omkostninger ved realisationen, herunder omkostninger til liggetid.

Kreditrisikoreducerende metoder

Laegernes Pensionsbank anvender i overensstemmelse med reglerne i
kapitaldeekningsbekendtgerelsen finansielle sikkerheder til afdaekning af sin

kreditrisiko efter den udbyggede metode.

Skemaet nedenfor viser sikkerhedernes daekning for hver enkel
eksponeringskategori, det vil sige den fuldt justerede sterrelse af sikkerhederne
inden for hver af bankens eksponeringskategorier. Disse tal er opgjort pr. 31.
december 2010.

Sikkerheder - 1.000 kr. Fuldt justeret
Pr.31.12.2010 sterrelse
Centralregeringer eller centralbanker 0
Institutter 0
Erhvervsvirksomheder mv. 48.768
Detailkunder 193.564
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 0
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtrask 0
[alt 242.332

Laegernes Pensionsbank anvender ikke garantier og kreditderivater til afdeekning af

sin kreditrisiko.

23. Oplysninger om avancerede malemetoder til opgerelse af operationel
risiko
Da Laegernes Pensionsbank anvender basisindikatormetoden, er dette

oplysningskrav ikke relevant for banken.
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