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PRIVATE INVESTORER - FRIE MIDLER

Aktier og udloddende aktiebaserede afdelinger

KURSGEVINST - FRIE MIDLER

Realiseret kursgevinst pa bersnoterede aktier og aktiebaserede investeringsbeviser
(herefter kaldet aktier] beskattes som aktieindkomst. Beskatningen er uafthaengig af,

hvor laenge aktierne har vaeret ejet, og af sterrelsen pa den samlede portefelje.

Aktieindkomst pa 48.300 kroner (for enlige) og 96.600 kroner (for segtefzeller) og
derunder beskattes med 28 pct. Den del af aktieindkomsten, der overstiger 48.300
kroner (for enlige) og 96.600 kroner (for aegtefaeller) beskattes med 42 pct. (alle er
2010-satser).



TAB - FRIE MIDLER

Realiseret tab kan modregnes i arets realiserede gevinster og modtagne udbytter
fra bersnoterede aktier (aktieindkomst), i gevinster fra aktiebaserede afdelinger
samt i aktieindkomstskattepligtist udbytte fra aktiebaserede afdelinger. Hvis tabet
er storre end summen af realiserede gevinster og modtagne udbytter, overfaeres
tabet til modregning hos en eventuel aegtefzelle og herefter til modregning i
kommende ars realiserede gevinster og modtagne udbytter uden tidsgraense.

Det overferte tab skal registreres i et saerligt bilag til selvangivelsen. Tab fra fer 1.
januar 2002 kan kun fremferes i fem ar og kan derfor ikke modregnes efter 31.
december 2006.

UDBUYTTE - FRIE MIDLER

Udbytte fra aktier beskattes som aktieindkomst. Det skal derfor medregnes ved
opgerelse af arets samlede aktieindkomst. Vaer opmeerksom pa, at udbytte fra
aktiebaserede investeringsbeviser kan indeholde en andel, der beskattes som
kapitalindkomst, samt at der fratraekkes a conto udbytteskat pa 28 pct. ved

udbetalingen.

OVERGANGSREGEL FOR AKTIER, DER SALGES EFTER MINDST TRE ARS EJERTID - FRIE
MIDLER

Overgangsreglen omfatter kun aktier kebt fer 2006. Hvis aktierne er omfattet af
overgangsordningen, er realiserede gevinster skattefri, mens realiserede tab
hverken kan fratraekkes eller modregnes. For at finde ud af om aktierne er omfattet
af overgangsreglen, skal det vurderes, om den sakaldte 100.000 kroners-greense er

opfyldt.

Bersnoterede aktier og udloddende aktiebaserede afdelinger

Gevinst Realiseret gevinst beskattes som aktieindkomst

Tab Tab modregnes i udbytter og gevinster fra bersnoterede aktier, i
gevinster fra aktiebaserede afdelinger samt i

aktieindkomstskattepligtigt udbytte fra aktiebaserede afdelinger.

Overskydende tab kan fremferes uden tidsbegraensning

100.000 KRONERS-GRANSEN

Hvis man pr. 31. december 2005 havde en portefelje af bersnoterede aktier og
andele i bersnoterede afdelinger (bade aktie- og obligationsbaserede) med en
kursveerdi under 100.000 kroners-graensen, der for 2005 er fastsat til 1 36.600
kroner (for ugifte) og 273.100 kroner (for aegtefzeller), kan investeringen falde ind
under overgangsreglerne. Det er alene portefoeljens veerdi i forhold til 100.000
kroners-graensen pr. 31. december 2005, der er afgerende. Det har ingen betydning,
at portefeljeveerdien eventuelt tidligere har veeret hejere. Med andre ord, hvis
veerdien af samtlige bersnoterede aktier og andele i barsnoterede afdelinger (bade
aktie- og obligationsbaserede] var under 136.600/273.100 kroner pr. 31.
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december 2005, sa vil realiserede gevinster pa de aktier og andele i bersnoterede
aktiebaserede afdelinger (men ikke beviser i obligationsbaserede afdelinger selvom
de, hvis de er bersnoterede, medregnes ved opgerelsen af beholdningsvaerdien)
veere skattefrie efter tre ars ejertid. Det geelder dog kun, hvis aktierne/beviserne
fortsat er bersnoterede pa salgstidspunktet. Det betyder samtidig, at hvis
portefeljevaerdien overskrides efter 31. december 2005, har det ingen betydning for

skattefriheden for aktierne/beviserne omfattet af overgangsreglen.

100.000 kroners-graensen reguleres ikke fremadrettet, da det alene er
portefeljeveerdien den 31. december 2005, der er afgerende for skattefriheden. Hvis
portefeljens kursveerdi oversteg 136.600/273.100 kroner pr. 31. december 2005,

falder investeringen uden for overgangsreglerne.

Udloddende obligationsbaserede afdelinger - frie midler
Realiseret kursgevinst pa beviser i afdelinger, der investerer i obligationer, beskattes

som kapitalindkomst, uanset hvor lang tid de har vaeret ejet.

Veerdien af de obligationsbaserede investeringsbeviser indgar ikke i fernasvnte
opgerelse af portefeljevaerdien pr. 31. december 2005 (100.000 kroners-graensen),
medmindre der er tale om beviser i en afdeling, der var bersnoteret pr. 31. december
2005. For beviser afstaet senest 31. december 2010 kan realiseret kurstab ikke
fradrages for de afdelinger, der investerer i danske obligationer. Derimod kan
realiseret kurstab pa beviser i de afdelinger, der udelukkende investerer i

udenlandske obligationer, fradrages i kapitalindkomsten.

For afstaelser efter 31. december 2010 kan realiseret kurstab pa alle afdelinger
fradrages i kapitalindkomsten. Udbytte fra obligationsbaserede investeringsbeviser
kan indeholde bade skattefrit udbytte og udbytte, der beskattes som
kapitalindkomst. Ved udlodninger fra obligationsbaserede investeringsafdelinger

tilbageholdes ikke a conto udbytteskat.
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Overgangsregler for bersnoterede aktier og beviser i bersnoterede

udloddende aktiebaserede afdelinger

Ejeti 3 ar eller mere

Aktier i beholdninger over Gevinst Beskattes som aktieindkomst
136.600 kroneri 2005

(273.100 kroner for Tab Tab modregnes i udbytter og
eegtefaeller) gevinster fra bersnoterede aktier, i

gevinster fra aktiebaserede
afdelinger samt i
aktieindkomstskattepligtigt udbytte
fra aktiebaserede afdelinger.
Overskydende tab kan fremferes

uden tidsbegraensning

Aktier i beholdninger under Gevinst Skattefri
136.600 kroneri 2005

(273.100 kroner for Tab Intet tabsfradrag

eegtefaeller)

Investeringsselskaber, frie midler
Investeringsforeninger, der ikke udlodder, betegnes skattemaessigt i
udgangspunktet som investeringsselskaber. Ved investering af frie midler opgeres

beskatningen efter lagerprincippet.

Lagerprincippet indebaerer, at drets realiserede savel som urealiserede gevinster og
tab skal opgeres ved udgangen af aret. Gevinst og tab henferes til 31. december det
pagzeldende ar og beskattes som kapitalindkomst. Realiserede gevinster og tab
henferes til det ar, hvor salget har fundet sted. Gevinst og tab beskattes som

kapitalindkomst.

PRIVATE INVESTORER - PENSIONSMIDLER

Kursgevinst/tab opgeres efter lagerprincippet, idet realiseret og urealiseret gevinst
opgeres hvert ar den 31. december. Den samlede gevinst for samtlige
kapitalpensioner hos hver pensionsudbyder opgeres under et. Ligeledes opgeres den
samlede gevinst for samtlige rateopsparinger hos hver pensionsudbyder samlet.
Eventuel realiseret samt urealiseret gevinst beskattes med 15 pct. i

pensionsafkastskat.

Skatten beregnes og afregnes af pensionsudbyderen. Eventuelt nettotab opsamles
og overfaeres til naeste ar. Udbytte fra aktier og aktie- og obligationsbaserede
investeringsforeninger, der indgar i en pensionsordning, er fritaget for udbytteskat.

Beskatningen sker derimod i forbindelse med opgerelsen af den samlede Side 4 /7



veerditilvaekst hvert ar den 31. december, hvor den samlede gevinst beskattes med
15 pct.

SELSKABER

Investering i udloddende investeringsforeninger - selskaber

Nar aktieselskaber, anpartsselskaber og andre selskabsbeskattede enheder
investerer i udloddende afdelinger, medregnes udlodningerne

til selskabsindkomsten uanset, om der er tale om aktiebaserede eller

obligationsbaserede foreninger.

Kursgevinster og -tab medregnes til den skattepligtige indkomst.
Realiserede kursgevinster beskattes som selskabsindkomst. Realiserede
kurstab pa beviser kan modregnes i realiserede kursgevinster pa
portefeljeaktier (for eksempel aktier i selskaber hvor aktionzeren har

en kapitalandel pa mindre end 10 procent) og beviser i aktiebaserede

udloddende afdelinger.

Realiseret nettotab kan fremferes uden tidsbegraensning, hvis tabet er
realiseret i indkomstaret 2002 eller senere. Tab opstéet i indkomstaret
2001 og tidligere ar kan kun fremferes i fem ar. Der geelder szerlige
overgangsregler for tab realiseret i perioden 25. maj til 31. december

2009 pa aktiebaserede beviser ejet i mindst tre ar pa afstaelsestidspunktet.

Som felge af forarspakken far beviser i udloddende investeringsforeninger
skattemeaessige indgangsveerdier ved indgangen til indkomstaret 2010. For
aktiebaserede udloddende investeringsforeninger er indgangsveaerdien
handelsvaerdien ved indgangen til indkomstaret 2010. Der geelder seerlige regler om

opgerelse af en nettotabskonto.

For obligationsbaserede udloddende investeringsforeninger er indgangsvaerdien

den skattemaessige anskaffelsessum.

For blandede udloddende investeringsforeninger er indgangsvaerdien

som udgangspunkt den skattemaessige anskaffelsessum. Dog anvendes
handelsveaerdien som indgangsveerdi, hvis den skattemaessige
anskaffelsessum overstiger handelsvaerdien ved begyndelsen af indkomstaret
2010.

Der geelder seerlige regler for selskaber, der har investering som formal.
Investering i akkumulerende investeringsforeninger - selskaber

Investeringsforeninger, der ikke udlodder, betegnes skattemaessigt i

udgangspunktet som investeringsselskaber. Gevinster og tab pa beviser
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i investeringsselskaber medregnes i den selskabsskattepligtige

indkomst efter lagerprincippet.

Ved opgerelsen af den selskabsskattepligtige indkomst henferes urealiserede
gevinster og tab til 31. december i det pagaeldende ar. Realiserede

gevinster og tab henferes til det ar, hvor salget har fundet sted.

Virksomhedsordningen

Midler under virksomhedsordningen kan anbringes i de sakaldte
investeringsselskaber, hvilket omfatter akkumulerende investeringsforeninger som
fx LPI Balance Mix og LPI Obligationer High Yield Clobale. Virksomhedsmidler ma

fortsat ikke anbringes i udloddende afdelinger, uden at det betragtes som haevning.

Beviserne i akkumulerende afdelinger og afkastet heraf indgar i
virksomhedsordningen, og beskatningen sker efter lagerprincippet. Det betyder, at
arets realiserede savel som urealiserede gevinster og tab skal opgeres ved
udgangen af aret. Realiserede gevinster og tab henferes til det ar, hvor salget har
fundet sted, mens urealiserede gevinster og tab henferes til 31. december i det

pagzeldende ar.

Side6 /7



OVERSIGT

Personers frie Pensions- Midler under Selskaber

midler midler virksomheds-

ordningen
GEVINST TAB GEVINST OG GEVINST OG GEVINST OG
TAB TAB TAB

Lagerbeskattede Lagerprincippet inde- Lagerprincippet inde- | Samtlige investeringer | Lagerprincippet inde- Lagerprincippet
(akkumulerende) beerer, at savel realise- beerer, at savel reali- foretaget for pensions- beerer, at savel realise- indebaerer, at

LPI Balance Mix

LPI Obligationer High
Uield Clobale

ret som urealiseret
gevinst og tab opgeres
ultimo aret og beskattes
som kapitalindkomst.

seret som urealise-
ret gevinst og tab
opgeres ultimo aret
og beskattes som
kapitalindkomst.

midler beskattes efter
lagerprincippet. Reali-
seret og urealiseret
gevinst og tab opgeres
den 31. december
hvert ar.

Gevinst beskattes
med 15 pct., mens
nettotab fremferes til
naeste ar.

Pensionsudbyderen
foretager skattebereg-
ningen og afregner
skatten medio januari
det efterfelgende ar.

ret som urealiseret
gevinst og tab opgeres
ultimo aret og beskat-
tes som virksomheds-
indkomst.

urealiseret gevinst
og tab opgeres
ultimo aret og
henferes til
beskatning i det
pagaldende ar, og
realiseret gevinst
og tab henferes til
beskatning i det ar,
hvor afstaelsen af
beviserne finder
sted. Bade
realiseret og
urealiseret gevinst
og tab beskattes
som
selskabsindkomst.

Realisationsbeskattede
(udbytteudloddende)
Obligationsbaserede

LPI Indeksobligationer

LPI Obligationer Europa
(3< Varighed <7)

LPI Obligationer Europa
(kort, Varighed <3)

LPI Obligationer Europa
(lang, 10< Varighed)

LPI Obligationer High
Uield Clobale I

Realiseret gevinst be-
skattes som kapitalind-
komst uanset anskaffel-
sestidspunkt og ejertid

Realiseret tab ved
salg senest 31.
december 2010 kan
ikke fradrages eller
fremferes. Realiseret
tab ved salg efter 31.
december 2010 kan
fradrages i
kapitalindkomsten.

Realiseret tab kan
fradrages i
kapitalindkomsten.

Samtlige investeringer
foretaget for pensions-
midler beskattes efter
lagerprincippet. Reali-
seret og urealiseret
gevinst og tab opgeres
den 31. december
hvert ar.

Gevinst beskattes
med 15 pct., mens
nettotab fremferes til
naeste ar.

Pensionsudbyderen
foretager skattebereg-
ningen og afregner
skatten medio januar i
det efterfelgende ar.

Investering ikke tilladt,
da det betragtes som
haevning.

Lagerbeskattes hos
selskaber.

Realisationsbeskattede
(udbytteudloddende)
Aktiebaserede

LPI Aktier Asien

LPI Aktier Danmark
LPI Aktier Danmark II
LPI Aktier Europa

LPI Aktier Europa IV
LPI Aktier Clobale
LPI Aktier Clobale V
LPI Aktier USA

LPI Aktier USA IV

Realiseret gevinst be-
skattes som aktieind-
komst.

Aktieindkomst op til
48.300 kroner for en-
lige og det dobbelte be-
leb for segtefeeller be-
skattes med 28 pct.
(2010-sats).

Aktieindkomst over
48.300 kroner for
enlige og det dobbelte
beleb for aegtefaeller
beskattes med 42 pct.
(2010-sats).

Realiseret tab kan
modregnes i realise-
ret gevinst pa aktier
og aktiebaserede in-
vesteringsbeviser
samt udbytter, der
beskattes som aktie-
indkomst.

Eventuelt uudnyttet
tab kan fremfores til
kommende skattear
uden tidsgreense.

Samtlige investeringer
foretaget for pensions-
midler beskattes efter
lagerprincippet. Reali-
seret og urealiseret
gevinst og tab opgeres
den 31. december
hvert ar.

Gevinst beskattes
med 15 pct., mens
nettotab fremferes til
naeste ar.

Pensionsudbyderen
foretager skattebereg-
ningen og afregner
skatten medio januari
det efterfelgende ar.

Investering ikke tilladt,
da det betragtes som
haevning.

Lagerbeskattes hos
selskaber.

Der tages forbehold for fejl, mangler og udelukkelser.

Laegernes Pensionsbank yder ikke skatteradgivning. Vi opfordrer i stedet til, at du

seger ekstern bistand hos skatteradgiver eller revisor. Du kan ogsa med fordel

benytte SKATs TastSelv system Aktier og investeringsbeviser. Du kan finde en

vejledning til systemet pa bankens hjemmeside.

Side 7 /7




