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FORORD

LAGERNES PENSIONSBANK

Selskabets forretningsomrade er at drive bankvirksomhed for en kundegruppe bestaende af medlemmer af
Laegernes Pensionskasse eller i andre pensionskasser, som selskabet matte indga aftale med, samt disse
personers husstande. Dertil kommer selskaber, som driver almen/speciallaegepraksis, eller som ejer ejendomme,
hvorfra praksis drives. Herudover kan selskabet modtage indskud pa hejrentekonti fra laegelige foreninger og
laegevidenskabelige selskaber. Laegernes Pensionsbank kan varetage formueforvaltning for udvalgte eksterne
parter, der er godkendt af pensionskassens bestyrelse.

Selskabet kan alene tage kreditrisiko pa medlemmer af Leegernes Pensionskasse. Selskabet kan dog for at
mindske kreditrisikoen medtage ikke-medlemmer som meddebitorer pa kreditfaciliteter.

Selskabet er bemyndiget til i forening med Laegeforeningen og Laegernes Pensionskasse at indga aftaler
vedrerende gruppelivsordninger.

Hele aktiekapitalen ejes af Leegernes Pensionskasse, Kebenhavn, der udarbejder koncernregnskab, hvori
Laegernes Pensionsbank indgar.

Bestyrelse

Adm. direkter Niels Lihn Jergensen, formand
Ansvarshavende aktuar Gyrithe Grindsted, naestformand
Direkter Birger Crubbe

Advokat Peter Wengler-Jergensen

Peter Christensen (fratradt 30. januar 2009)

Direkter Jens Ove Nielsen (indtradt 30. januar 2009)

Direktion

Bankdirekter Bjarne Carl Stech

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Statsaut. revisor Per Gunslev
Statsaut. revisor Ole Karstensen
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LEDELSESBERETNING

Udsigter for 2009

Bankens produktpalet deekker ved udgangen af 2008 den typiske laeges/praktiserende laeges behov for
bankprodukter. I 20089 er der ikke planlagt vaesentlige nye produkter, men det forventes,

e at banken i kraft af sit produktudbud og sin prissaetning vil kunne tiltraekke flere lenmodtagerkunder samt
flere erhvervskunder, der allerede har etableret praksis,

o at markedsandelen pa praksisomradet forbliver uzendret for sa vidt angar finansiering af goodwill mv. til
nynedsatte praktiserende laeger og speciallaeger,

« atden procentuelle vaekst i udldnsmassen aftager, da kundernes afvikling pa den eksisterende udlansmasse
vil svare til en stadig sterre del af nytilgangen af udlan,

e at niveauet for bankens realiserede tab pa kunder vil stige svagt,
o atder etableres flere aftaler om ekstern formueforvaltning og

« at antallet af individuelle depoter vil stige.

Bankens resultat pavirkes af udviklingen pa veerdipapirer, hvor kurseendringen af bankens vaerdipapirbeholdning
kombineret med forrentningen af de efterstillede kapitalindskud har stor indflydelse pa det samlede resultat.
Dertil kommer, at banken ogsa i 2009 forventer at foretage investeringer og afholde omkostninger, der skal give
mulighed for at udvide bankens forretningsomfang. Det er forventningen, at bankens resultat fer skat i 2009 -
ved usendret renteniveau - vil ligge i niveauet 20-30 mio.kr.

Arets resultat

Banken fik i 2008 et overskud pa 5,6 mio.kr. far skat. Efter skat udgjorde overskuddet 4,2 mio.kr. Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender mv. udgjorde i alt en udgift p& 1,4 mio.kr,, i hvilket tal er indeholdt realiserede tab pa
0,1 mio.kr. samt en nettozendring i nedskrivninger pa minus 1,3 mio.kr.

Arets samlede resultat ligger under det oprindeligt forventede 10-15 mio.kr, jf. bankens "Arsrapport 2007,
hvilket primeert skyldes kurstab.

Til resultatet bidrog netto rente- og gebyrindtaegter, herunder indtaegter fra ekstern formueforvaltning,
med 80,3 mio.kr.

Kursreguleringerne gav samlet et tab pa 20,8 mio.kr. Kurstabet er sammensat af negative kursreguleringer pa
aktiebeholdningen med 30,4 mio.kr., mens kursregulering af obligationsbeholdningen og afledte finansielle

instrumenter gav en gevinst pa 9,6 mio.kr.

Til belysning af aktiviteterne i Leegernes Pensionsbank kan det realiserede resultat fer skat dekomponeres:
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o FEtrealiseret resultat far skat for den egentlige bankdrift p& 10,2 mio.kr. Bankdriften omfatter
e indtjening pa ind- og udlan paialt 34,8 mio.kr.,
e indtjening fra gebyrer pa 25,4 mio.kr, heraf 11,7 mio.kr. fra ekstern formueforvaltning,
e  kursreguleringer pa +4,9 mio.kr. og
e omkostninger, ned- og afskrivninger pa 53,9 mio.kr., hvilket er en stigning pa 16,8 mio.kr. i forhold til
2007.

« Afkast af basiskapitalen pa -4,6 mio.kr. Afkast af basiskapitalen omfatter
e nettorenteindtaegter og udbytter pa 21,0 mio.kr.,,
e  kursreguleringer pa -25,8 mio.kr. og
e renter af efterstillet kapital pa -44,1 mio.kr.

Egenkapitalen er forrentet med 1,1 pct. fer skat, og overskuddet pa 4,2 mio.kr. udbetales som udbuytte til
Laegernes Pensionskasse.

Basiskapitalen, dvs. egenkapital, supplerende kapital samt resultat efter skat opgjort som et vaegtet gennemsnit
for aret, er forrentet med 0,4 pct.

Balance

Den samlede balancesum var pa 5.484 mio.kr. ultimo 2008, hvilket er en stigning pa 1.124 mio.kr. i forhold til
ultimo 2007.

Udlan udgjorde 2.489 mio.kr. Beholdningen af veerdipapirer androg i alt 1.544 mio.kr. Aktiver tilknyttet
puljeordningerne udgjorde 1.361 mio.kr.

De samlede indlan udgjorde 3.835 mio.kr., som fordelte sig med 1.902 mio.kr. p& pensionsordninger, 38 mio.kr.
pa berneopsparingskonti og 1.895 mio.kr. pa hejrentekonti med/uden kreditter, erhvervskreditter og
realboligkreditter.

Basiskapitalen efter fradrag udgjorde 939 mio.kr., og heri indgik kernekapital efter primeere fradrag pa 721
mio.kr., hybrid kernekapital pa 50 mio.kr. og ansvarlig lanekapital pa 645 mio.kr. Fradrag som folge af
beholdninger af investeringsforeningsbeviser i Investeringsforeningen Laegernes Pensionsinvestering i
egenbeholdning og i puljer udgjorde i alt 476 mio.kr.

Egenkapitalen i banken udgjorde 727 mio.kr.

Der vurderes ikke at veere nogle konkrete eller juridiske hindringer for en hurtig overfersel af kapitalressourcer
eller tilbagebetaling af fordringer mellem Laegernes Pensionsbank, eventuelle datterselskaber eller Leegernes
Pensionskasse (moderselskabet), dog vil de selskabsretlige regler omkring proklama ved nedbringelse af
aktiekapital skulle overholdes. Tilsvarende vil reglerne i Lov om finansiel virksomhed omkring tilbagebetaling af
supplerende kapital og hybrid kernekapital skulle overholdes.
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Usaedvanlige begivenheder

Kapitaltilfersel

Finanstilsynet tilkendegav ultimo februar 2008, at bankens behandling af investeringsforeningsandele i
pensionspuljeordninger, i relation til opgerelse af basiskapitalen, efter tilsynets opfattelse ikke var sket efter
bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed. For at imedega risikoen for en teknisk insolvens, safremt
Finanstilsynet endeligt matte fremkomme med en afgerelse, fik banken derfor i foraret 2008 tilfert i alt 850
mio.kr. i kapital. Kapitaltilferslen er foretaget i form af en forhejelse af aktiekapitalen med en enkelt aktie pa 100
kr. med en overkurs pa 425 mio.kr. samt 425 mio.kr. som supplerende kapital.

Stabilitetspakken (Bankpakke I)

Laegernes Pensionsbank har valgt ikke at deltage i statens og den finansielle sektors sikring af indlan i Danmark,
den sakaldte stabilitetspakke.

Banken har et stort likviditetsoverskud og stort set ingen tab pa udlan. Banken har ikke finansieret gearede
ejendoms- og veerdipapirinvesteringer og har ikke aktieoptioner til ledelsen.

Omkostningen for Laegernes Pensionsbank for at deltage i stabilitetspakken ville udgere op til 39 mio. kr. Af
bankens samlede indlan pa 3,8 mia. kr. er 3,2 mia. kr. allerede daekket af Indskydergarantifonden. Det resterende
udaekkede indlan pa 0,6 mia. kr. skal ses i forhold til bankens basiskapital pa 1,4 mia. kr. Banken har derfor
vurderet, at det for banken og i sidste ende for dens kunder ville veere ufordelagtigt at deltage i ordningen.

BANKVIRKSOMHED

Bankens primeere kundegruppe er medlemmer af Laegernes Pensionskasse, herunder familiemedlemmer.
Laegestuderende, der er medlem af pensionskassen, har ogsa adgang til bankens fulde produktsortiment.
Godt 36 pct. af medlemmerne i Laegernes Pensionskasse med bopael i Danmark er kunder i banken.

Indlan

Bankens indlan udgeres af indskud pa szerlige indlan (pensionsmidler og berneopsparing), indskud pa
hejrentekonti samt kassekreditter i kredit. Indlanet steg med 5 pct. til 3.835 mio.kr. Heraf er 1.361 mio.kr.
placeret i puljer.

Banken tilbyder fem forskellige pensionspuljer: korte obligationer, lange obligationer, indeksaobligationer, danske
aktier og globale aktier. Af de pensionsindlan, som - via puljerne - kan investeres i veerdipapirer, er 73 pct.
tilknyttet puljerne. Lovgivningen tillader ikke, at opsparing pa indekskontrakter investeres i veerdipapirer.
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Tabel 1. Afkast i pct. (efter omkostninger) for pensionsafkastskat i puljerne.

CGennem-

snit pr. ar

2004 2005 2006 2007 2008 2004-2008

Korte obligationer 3,3 2,2 1,4 32 4,5 29
Lange obligationer 8,1 5,6 0,2 05 6,9 4.2
Indeksobligationer 11,1 11,3 2,2 -60 4,2 44
Danske aktier 22,1 38,7 12,9 55 -45,7 1,8
Clobale aktier 9,0 29,2 9,4 09 -38,1 -0,8

[ 2008 blev der indskudt 294 mio.kr. pa kapital- og ratepensioner, hvilket var en stigning pa 4 pct. i forhold til
2007.

Indestdende pé hejrentekonti, kassekreditter og privatkreditter i kredit mv. steg fra 1.639 mio.kr.i 2007 til 1.895
mio.kr. i 2008 - en stigning pa 16 pct.

Udlan

Udlanet voksede i 2008 med 20 pct. - fra 2.067 mio.kr. til 2.489 mio.kr. (efter nedskrivninger). Den sterste del af
denne vaekst kan henferes til bolig- og praksisfinansiering.

Kundeservice

For at sikre bankens kunder malelige fordele - blandt andet i form af konkurrencedygtige priser - er det afgerende,
at banken er omkostningseffektiv. Det sker blandt andet ved en intensiv anvendelse af edb, en effektiv samdrift
med pensionskassen og en stor udbredelse af homebanking blandt bankens kunder.

Banken tilbyder sine kunder Telefonservice og Webbank. Ultimo 2008 var der 10.855 brugere af Webbank,
hvilket svarer til en andel p& 66 pct. af alle bankens kunder.

Banken har feelles hjemmeside med pensionskassen (www.lpk.dk), hvorfra der er adgang til Webbank. Derudover
indeholder hjemmesiden en beskrivelse af bankens produkter samt mulighed for selvbetjening pa en raekke
omrader, fx ved ansegning om lan.

Ekstern formueforvaltning

Banken har tilbudt ekstern formueforvaltning fra medio 2005. Den eksterne formueforvaltning baseres pa
investering gennem udvalgte afdelinger i forskellige investeringsforeninger, herunder Investeringsforeningen
Laegernes Pensionsinvestering. Omradet forventes ogsa fremover at bidrage positivt til bankens indtjening.

Risici og usikkerhedsfaktorer
Banken udarbejder en selvstaendig risikorapport, jf. kapitaldaekningsbekendtgerelsens bilag 20, som publiceres pa
hjemmesiden, www.Ipk.dk, samtidig med offentliggerelsen af arsrapporten.

Banken patager sig en raskke risici. Bankens bestyrelse har i sin instruks til bankens direkter beskrevet de
forskellige typer af risici. Der er i instruksen fastlagt graenser for sterrelsen heraf, og der sker pa
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bestyrelsesmederne afrapportering om udnyttelsen heraf. Afrapporteringen om bankens risici til direkter og
bestyrelse udarbejdes af uathaengige funktioner.

Banken foretager som neevnt primeert udlan til laeger, der som gruppe vurderes at have en hej kreditveerdighed.
Dette skyldes blandt andet nedenstaende forhold:

Arbejdslesheden for laeger er minimal.

Relativ hej startlen.

Mulighederne for ekstra indtjening i form af overarbejde/vagttjeneste i savel indland som udland er paene.
Kundegruppen er robust overfor konjunkturudsving.

Trods peen tilgang af nyuddannede laeger forventes fortsat laegemangel.

De historiske erfaringer med tab og nedskrivninger pa kundegruppen er positive.

Indtjeningen i almen praksis og specialpraksis er god.

Betingelserne omkring nedseettelse i praksis er gunstige. Der er blandt andet fastlagt maksimumpriser med
udgangspunkt i omseaetningen. Dertil er der gunstige afskrivningsregler for goodwill.

Bankens tabsrisiko pa erhvervsengagementer knytter sig derfor primaert til situationer, hvor lantager der eller
bliver invalid, saledes at praksis eventuelt ma afhaendes med tab. Banken har i langt de fleste erhvervssager pant
i gruppelivsforsikring. Bankens tabsrisiko pa privatengagementer knytter sig ligeledes primeert til situationer, hvor
lantager der, bliver invalid eller bliver skilt.

Banken gennemferte i 2008 en analyse af bankens tabsrisiko pa boligudlansomradet. [ denne analyse indgik en
vurdering af bankens risici ved et kraftigt fald i boligpriser pa 40 pct. Konklusionen pa denne analyse var, at selv et
sa kraftigt fald i boligpriserne ikke ville pafere banken vaesentlige tab.

Mere end 95 pct. af bankens krediteksponering er i Danmark.

Banken har som mal at have en udlansportefelje med en lavere kreditrisiko end andre pengeinstitutter. Dette skal
afspejle sig dels i lavere nedskrivninger dels i lavere tab. Banken gennemgar to gange arligt de sterre
engagementer samt engagementer, hvor der er objektive tegn pa veerdiforringelse. Der rapporteres pa hvert
bestyrelsesmede om nedskrivninger, tab samt udviklingen i svage engagementer og engagementer med
objektive indikationer pa veerdiforringelse. For en nesermere definition af misligholdte fordringer, veerdiforringede
fordringer samt metoder til fastseettelse af veerdireguleringer og nedskrivninger henvises til § 51-54 i
Regnskabsbekendtgerelsen.

Bankens realiserede tab pa udlansengagementer udger for perioden 1998 til 2008 godt 3,0 mio.kr. De samlede
nedskrivninger udger ultimo 2008 4,4 mio.kr. svarende til 0,2 pct. af bankens samlede udlan.

Modpartsrisikoen er bankens risiko for at en modpart ikke kan opfylde sine forpligtelser i en kontrakt pa et afledt
instrument eller en spothandel. Denne risiko indgar i kreditrisikoen og fastlaegges ud fra markedsveerdimetoden. I
bevillingsprocesser og engagementsovervagning tages der hejde for en beregnet eksponeringsveerdi, der skal
sikre at denne ikke overstiger den bevilgede kreditgraense pa modparten.

Bankens egenbeholdning af fastforrentede obligationer pa 1.500 mio.kr. har en renterisiko med en modificeret
varighed pa 2,5 (opgjort med udgangspunkt i Finanstilsynets fradragsfaktorer jf.
kapitaldeekningsbekendtgerelsens bilag 12). De fastforrentede udlan udger 513 mio.kr. og har en renterisiko med
en varighed pa 2,6.

10



LEDELSESBERETNING

Den hybride kernekapital forrentes med den effektive rente *1,5 pa en ti-arig statsobligation, mens den ansvarlige
lanekapital pa i alt 645 mio.kr. forrentes med den effektive rente *2,0 péd en ti-arig statsobligation.

Banken etablerede ultimo 2006 en sakaldt cap pa 50 mio. euro og i 2007 igen en cap pa 1 14 mio. euro. Formalet
med at etablere en sadan pengemarkedsforretning var at sikre banken en indtjening i tilfeelde af en rentestigning i
den korte ende af rentekurven. Sadanne rentestigninger har hidtil pafert banken en indtjeningsnedgang, da
banken finansierer sit fastforrentede udlan med variabelt forrentet indlan. Begge caps blev lukket i 2008, hvorved
banken realiserede en gevinst pa 3,4 mio.kr. Hertil kan laegges gevinsten fra 2007 pa 5,9 mio.kr., hvorefter
bankens gevinst i alt har udgjort 9,3 mio.kr. Bestyrelsen har besluttet at genetablere en afdeekning af denne
risiko, nar markedsforholdene har normaliseret sig.

Bankens aktiekursrisiko udgeres af den beholdning af aktier, pt. udelukkende ejet gennem investeringsforeninger,
herunder Laegernes Pensionsinvestering (LPI), som banken har i sin egenbeholdning i forbindelse med keb/salg af
investeringsforeningsandele til bankens kunder. Beholdningen af aktiebaserede investeringsforeningsbeviser
udgjorde ultimo 2008 34 mio.kr.

Banken har foretaget et kapitalindskud i Bankernes Edb Central (BEC), der sikrer banken adgang til IT pa
medlemsvilkar. Banken pataenker ikke at atheende denne post, som er afgerende for bankens drift.
Kapitalindskuddet betragtes som et finansielt anlaegsaktiv og er optaget i regnskabet til 9 mio.kr.

Banken har valutakursrisiko pa sin beholdning af aktiebaserede investeringsforeningsbeviser, hvor de
underliggende aktier er udenlandske. Beholdningen af aktiebaserede investeringsforeningsbeviser hvor de
underliggende aktier er udenlandske udgjorde ultimo 2008 21 mio.kr, men banken belastes kun i mindre omfang
heraf solvensmaessigt, da hovedparten er fratrukket ved opgerelsen af basiskapital og derfor ikke skal
kapitaldaekkes.

Banken har som erklzeret politik at der pa egenbeholdningen af aktier og obligationer accepteres en risiko, der er
hejere end det accepteres i andre pengeinstitutter. Det skyldes, at bankens egenbeholdning i et vist omfang
placeres tilsvarende Leegernes Pensionskasses investeringsaktiver.

Likviditetsrisiko er defineret som risikoen for tab som felge af, at:

* bankens finansieringsomkostninger stiger mere end forventet,
e  banken afskeeres fra at indga nye forretninger pga. manglende finansiering, eller at
e banken ikke kan opfylde sine betalingsforpligtelser pga. manglende finansiering.

Det overordnede formal med Laegernes Pensionsbanks likviditetsstyring er at:

e overvage og styre udviklingen i bankens kortsigtede og langsigtede likviditet og
o sikre, at banken til enhver tid rader over tilstraekkelig likviditet.

Den generelle likviditetsrisiko opgeres pa baggrund af kendte og forventede fremtidige ind- og udbetalinger fra
indgdede forretninger.

Bankens umiddelbare likviditetsberedskab opgeres efter retningslinierne i lov om finansiel virksomhed § 152.
Banken ensker en balancesammensczetning, der savel pa kort som pa laengere sigt sikrer et tilstraekkeligt og
stabilt likviditetsberedskab. Banken laegger blandt andet vaegt pa balance mellem den absolutte udvikling i de
samlede ind- og udlan. Herudover rader banken over en likviditetsbuffer bestdende af likvide aktiver (obligationer,
aktier og kontantindestaende i andre pengeinstitutter). Likviditetsbufferen var ultimo 2008 pa 1.582 mio. kr.

11
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Banken har en malseetning om at have en likviditetsoverdaekning pa mindst 100 % ud over 10 %-kravet. Ultimo
2008 var likviditetsoverdaekningen pa 273 %.

I medfer af Kapitaldeekningsbekendtgerelsen, § 53 skal Leegernes Pensionsbank opgere de risikoveegtede poster
for den operationelle risiko. Operationel risiko defineres som risikoen for tab som felge af uhensigtsmaessige eller
mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og systemmeaessige fejl, eller som felge af eksterne
begivenheder, inklusive retlige risici. Den operationelle risiko er opgjort i overensstemmelse med
basisindikatormetoden, hvor de risikovaegtede poster for operationelle risici opgeres som:

15 pct. af basisindikatoren
Solvenskravet (8 pct.)

hvor basisindikatoren defineres som et tre-arigt gennemsnit af nettorenteindtaegterne og ikke-renterelaterede
nettoindtaegter. Der er igangsat aktiviteter, der sikrer at alle fejl og klager indsamles og vurderes centralt. Det er
malseetningen, at der lebende sker en vurdering af kapitalkravet til operationelle risici.

Bankens solvensprocent udger 36,7 pct. mod lovens minimumskrav pa 8 pct.

I medfer af Lov om finansiel virksomhed skal banken lebende opgere og indberette et individuelt solvensbehov pa
baggrund af bankens risikoprofil. Det individuelt opgjorte solvensbehov skal afspejle det kapitalbehov, som banken
vurderer, der minimum skal veere til radished med henblik pa at imedegg, at banken lider uventede tab.

Laegernes Pensionsbank har valgt at opgere det individuelle solvensbehov efter en metode, der tager
udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct., hvor der foretages individuelle vurderinger af hvilke risici, der skal
medfere en regulering i den tilstraekkelige basiskapital. Gennemgangen og vurderingen af de forskellige risici er
suppleret af en stress-test, hvor der stresses pa fald i indtjeningen, aktiekursfald, rentestigninger samt stigende
tab og nedskrivninger. Af gennemgangen fremgar det, at:

« bankens renterisiko ber give anledning til et tillaeg til det individuelle solvensbehov pa 5 pct.point

Samlet foreslas bankens minimums solvenskrav eget med 5 pct.point svarende til et individuelt solvensbehov pa
13 pct.point.

Det vurderes, at bankens fremtidige solvensbehov er deekket.

Savel metodevalg som det fastlagte individuelle solvenskrav er godkendt af bankens bestyrelse., men ikke
omfattet af revision.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning

Efter regnskabsperiodens afslutning er der ikke indtradt forhold, som har indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten eller pa bankens finansielle stilling.

12
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PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Laegernes Pensionsbank A/S
for 2008.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne i Lov om finansiel virksomhed.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
bankens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af bankens aktiviteter
for regnskabsaret 2008.

Vi anser endvidere ledelsesberetningen for at indeholde en retvisende gennemgang af udviklingen i bankens
aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
banken kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 6. marts 2009

Direktion:

Bjarne Carl Stech

Bestyrelse:

Niels Lihn Jergensen Gyrithe Grindsted
(formand) (neestformand)

Birger Crubbe Peter Wengler-Jergensen

Jens Ove Nielsen
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REVISIONSPATEGNING

Den uafhaengige statsautoriserede revisors pategning

Til aktionaeren i Laegernes Pensionsbank A/S

Vi har revideret arsrapporten for Leegernes Pensionsbank A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2008,
omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalbevaegelser og noter (1 - 30). Arsrapporten aflaegges efter Lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og oprethol-
delse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende bil-
lede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og an-
vendelse af en hensigtsmeessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter
omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vores re-
vision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav
samt planlaegger og udferer revisionen med henblik p& at opna hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke in-
deholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i arsrapporten.
De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinforma-
tion i &rsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer re-
visor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af en arsrapport, der giver et
retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men
ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede
regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2008 i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Kebenhavn, den 6. marts 2009

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Per Gunslev Ole Karstensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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ARSREGNSKAB

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Laegernes Pensionsbank A/S for 2008 er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne i
Lov om finansiel virksomhed og Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Regnskabsmaessige sken

Ved regnskabsudarbejdelsen anvendes der sken og vurderinger, som pavirker sterrelsen af aktiver og
forpligtelser og dermed resultatet i indeveerende og kommende ar. De vaesentligste sken og vurderinger vedrerer
vurdering af objektiv indikation for nedskrivning pa udlan i Laegernes Pensionsbank.

Koncerninterne transaktioner

Til koncerninterne transaktioner regnes feelles administration og lebende mellemregning med samt
omkostningsrefusioner til moderselskabet Laegernes Pensionskasse. Et eventuelt kortfristet mellemvaerende
med moderselskabet udlignes lebende.

Feelles administration og omkostningsrefusioner til Leegernes Pensionskasse i forbindelse med koncerninterne
transaktioner finder sted pa omkostningsdaekket basis.

Supplerende efterstillet kapital og hybrid kernekapital fra Laegernes Pensionskasse males efter forste indregning
til dagsveerdi. Forrentning af supplerende efterstillet kapital og hybrid kernekapital finder sted pa markedsvilkar.

Netto rente- og gebyrindtaegter

Rente- og provisionsindtaegter samt rente- og provisionsudgifter er periodiserede, og beregnede ikke forfaldne
poster er medtaget i resultatopgerelsen. Gebyr omfatter indteegter for tjenesteydelser for kundens regning.
Udbytte indteegtsferes pa udlodningstidspunktet.

Skat

Skat omfatter den aktuelle selskabsskat, der beregnes af regnskabsarets opgjorte skattegrundlag samt
eendringer i udskudt selskabsskat.

Rentetillaeg eller -fradrag til &rets skat placeres i henhold til Finanstilsynets bestemmelser under @vrige
renteudgifter m.v. eller @vrige renteindtaegter m.v.

Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa grundlag af arets
forventede skattepligtige indkomst.
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Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede
skattemeessige underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet.

Udlan

Udlan til bankkunder males efter ferste indregning lebende til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger
ved veerdiforringelse. Vurderingen er foretaget for udlan enkeltvis (individuel vurdering) og for grupper af udlan
med ensartede karakteristika for sa vidt angar kreditrisiko (gruppevis vurdering). Ved beregningen af de
individuelle nedskrivningsbehov er de forventede fremtidige betalingsraskker opstillet pa baggrund af det mest
sandsynlige udfald.

Gruppevise nedskrivninger

Banken har i 2008 vurderet udviklingen pa realiserede tab pa udlan og revurderet sandsynligheden for tab pa
grupper af udlan med ensartede karakteristika, som felge af forklarende tabsfaktorer som leegers ded og
erhvervsudysgtighed, fald i ejendomspriserne med 40% samt laegers arbejdsmarkedssituation og
indtjeningsforhold . Banken har pa baggrund heraf vurderet, at de objektive indikerede tab ikke overstiger den
tabsmarginal, der indgar i bankens produktprissaetning. Der var saledes ved udgangen af 2008 ikke objektiv
indikation pa tab, som kan begrunde gruppevis nedskrivning for en eller flere grupper af engagementer

Finansielle aktiver og forpligtelser

Finansielle aktiver og forpligtelser (kapitalandele, investeringsforeningsandele, afledte finansielle instrumenter
mv.) males efter forste indregning til dagsveerdi. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser indregnes i
balancen p& handelsdagen.

Bersnoterede finansielle aktiver males til dagsveerdi fastsat ud fra lukkekursen pa balancedagen. Dagsveerdien af
udtrukne bersnoterede obligationer opgeres til nutidsveerdien af obligationerne.

Huvis der ikke findes et aktivt marked, fastseettes dagsvaerdien pa grundlag af veerdianseettelsesteknikker, der har
til formal at fastlaegge den transaktionspris, som ville fremkomme mellem uafhzengige parter.

Immaterielle aktiver

Under posten Immaterielle aktiver indgar blandt andet anskaffelser af edb-programmel, udviklingsomkostninger
til designprogram samt betaling for adgang til Dankortsystemet og Veerdipapircentralen.

Pa tidspunktet for forste indregning males immaterielle aktiver til kostpris, og efterfelgende males aktiverne til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger foretages linezert over 5 ar.

Materielle aktiver

Materielle anlaegsaktiver, maskiner og inventar, males pa tidspunktet for ferste indregning til kostpris og
efterfelgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger foretages lineaert over
aktivernes forventede brugstid. De forventede brugstider er:
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e Edb-udstyr 3ar
e Inventar 5ar

Andre aktiver

Udover finansielle afledte instrumenter til dagsvaerdi indeholder posten tilgodehavende renter samt andre
tilsodehavender, der indregnes til nutidsvaerdi, da de fremtidige betalinger, med overvejende sandsynlighed
forventes modtaget.

Indlan

Indlan omfatter alle indlan.

Andre passiver

Andre passiver bestar primaert af kontantindestaender mv. vedrerende puljer.

Efterstillet kapitalindskud

Efterstillet kapitalindskud er geeldsforpligtelse i form af ansvarlig indskudskapital, som i tilfeelde af likvidation eller
konkurs ferst fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav. Efterstillet kapitalindskud males til amortiseret
kostpris.

Valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens valutakurs.

Ved opgerelse af dagsveerdien af aktiver og forpligtelser i fremmed valuta sker omregningen til lukkekursen for
den pageeldende valuta pa balancedagen. Alle valutakursreguleringer indregnes i posten kursreguleringer i
resultatopgerelsen.
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HOVEDTAL
2004 %) 2005 2006 2007 2008
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
Netto rente- og gebyrindtaegter 38.046 42.940 48.449 53456 80.282
Kursreguleringer -4.229 4.013 692 -21.606 -20.809
Udgifter til personale
og administration -13.894 -19.241 -31.872 40458 -51.716
Nedskrivninger paudlan og
tilgodehavender m.v. -3.390 3.324 2.204 4.840 -1.389
Arets resultat 10.745 21.454 13.169 -3.892 4.192
Indlan ekskl. puljeindlian 881.193 1.183.814 1.581.947 2.035.738 2474.771
Puljeindlan 841.232 1217.378 1.474.195 1.628.202 1.360.508
Udlan 919.737 1.226.898 1.603.089 2.067617 2.489.493
Egenkapital 202.930 322.774 314.492 297441 726.633
Aktiver i alt 2.284.902 3.092.704 3.764.231 4.359.997 5.483.653

*] Sammenligningstal for 2004 er ikke tilrettet eendring i anvendt regnskabspraksis i 2005.

[tabeller kan afrunding medfere, at belebene ikke summer til totalen.
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NOGLETAL

2004 *) 2005 2006 2007 2008

1 Solvensprocent 22,0% 29,6% 257% 17,8% 36,7%
2 Kernekapitalprocent 14,4% 20,5% 16,9% 11,1% 20,8%
3 Egenkapitalforrentning fer skat 7,8% 11,4% 5,7% -1,7% 1,1%
4 Egenkapitalforrentning efter skat 5,4% 8,2% 4,1% -1,3% 0,8%
5 Indtjening pr. omkostningskrone 1,83 2,75 1,59 0,86 1,10
6 Renterisiko 9,3% 7,9% 76% 12,7% 12,1%
7 Valutaposition 0,0% 0,0% 0,7% 46,9% 1,3%
8 Valutarisiko 0,0% 0,0% 00% 0,7% 0,0%
9 Udlani forhold til indlan 54,2% 51,6% 52,7% 56,5% 65,0%
10 Udlani forhald til egenkapital 4,8 38 51 7,0 34
11 Arets udansvaekst 15,6% 32,9% 30,7% 29,0% 20,4%
12 Overdeekningi forhold til lovkrav om likviditet 585,4% 121,9% 616% 59,1% 273,3%
13 Summen af store engagementer 47,3% 141,8% 1439% 232,0% 13,2%
14 Andel aftilgodehavender med nedsat rente 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
15 Arets nedskrivningsprocent 0,4% -0,3% -0,1% -0,2% 0,1%
16 Akkumuleret nedskrivningsprocent 1,9% 0,9% 0,5% 0,1% 0,2%
17 Udlan i forhald til indlan excl. puljeindlan 106,0% 104,6% 101,9% 101,6% 100,8%

*) Sammenligningstal for 2004 er ikke tilrettet sendring i anvendt regnskabspraksis i 2005.
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RESULTATOPGORELSE
2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
1 Renteindteegter 197677 116.443
2 Renteudgifter -144.105 -89.436
NETTO RENTEINDTAGTER 53572 27.007
Udbytte af aktier m.v. 2.228 5.193
3 Gebyrer og provisionsindtaegter 25.395 22.253
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 913 -997
NETTO RENTE- OG GEBURINDTAGTER 80.282 53.456
4 Kursreguleringer -20.809 -21.606
5,6 Udgifter til personale og administration -51.716 -40.458
15,16 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver -802 -1.518
7 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -1.389 4.840
RESULTAT FOR SKAT 5566 -5.286
8 Skat -1.374 1.394
ARETS RESULTAT 4192 -3.892
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OVERSKUDSFORDELING
2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
TIL DISPOSITION
Arets resultat 4.192 -3.892
IALTTIL DISPOSITION 4192 -3.892
ANVENDELSE AF DET TIL DISPOSITION
VZARENDE BELOB
Anvendt til udbytte 4.192 0
Henlagt til overfert overskud 0 -3.892
IALTANVENDT 4.192 -3.892

21



ARSREGNSKAB

BALANCE PR. 31. DECEMBER

2008 2007

Note 1.000 kr. 1.000 kr.
AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker 0 4

9 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 47505 2.540

10,11, 12 Udlian og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2.489.493 2067.617

Obligationer til dagsveerdi 1.500.180 381.744

13 Aktier m.v. 43578 249.061

14 Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.360.508 1.628.202

15 Immaterielle aktiver 1.712 2.315

16 Bvrige materielle aktiver 337 17

Aktuelle skatteaktiver 2957 3.973

17 Udskudte skatteaktiver 0 725

18 Andre aktiver 36.443 23.068

Periodeafgreensningsposter 940 731

AKTIVERIALT 5.483653 4.359.997
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2008 2007

Note 1.000 kr. 1.000kr.
PASSIVER
Geaeld

19 Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker 64644 9.498

20,21 Indlan og anden geeld 2.474.771 2035.738

20 Indiani puljeordninger 1.360.508 1.628.202

22 Andre passiver 161.748 119.118
Geeld ialt 4.061.671 3.792.556
Hensatte forpligtelser

23 Henseettelser til udskudt skat 349 0
Hensatte forpligtelseri alt 349 0
Efterstillede kapitalindskud

24 Efterstillede kapitalindskud 695.000 270.000
Egenkapital

25 Aktiekapital 154.100 154.100
Overkurs ved emission 97.753 97.753
Overfort overskud eller underskud 470.588 45.588
Foreslaet udbytte 4.192 0
Egenkapital i alt 726.633 297.441
PASSIVER IALT 5.483653 4359997
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EGENKAPITALBEVAGELSER

2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
BEVAGELSER PA EGENKAPITALEN
Egenkapital primo 297.441 314.493
Arets resultat 4.192 -3.892
Udbetalt udbytte vedrerende tidligere ar 0 -13.160
Kapitaltilfersel 425.000 0
Egenkapital ultimo 726.633 297.441
Aktiekapital primo 154.100 154.100
Aktiekapital ultimo 154.100 154.100
Overkurs ved emission primo 97.753 97.753
Overkurs ved emission ultimo 97.753 97.753
Overfert resultat primo 45.588 49.480
Anden tilgang 425.000 0
Overfert resultat 4.192 -3.892
Overfoert resultat ultimo 474.780 45.588
Foreslaet udbytte primo 0 13.160
Udbetalt udbytte tidligere ar 0 -13.160
Foreslaet udbytte for aret 4.192 0
Foreslaet udbytte ultimo 4.192 0
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NOTER
2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
1 Renteindteegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.303 2.984
Udan og andre tilgodehavender 128.065 94.163
Obligationer 65.181 19.114
@vrige renteindteegter 128 182
[ alt renteindtaegter 197.677 116.443
2 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 47 0
Indldan og anden geeld -99.913 -72.160
Efterstillede kapitalindskud -44.135 -17.276
@vrige renteudgifter -10 0
[ alt renteudgifter -144.105 -89.436
3 Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter 398 261
Betalingsformidling 0 0
Lanesagsgebyrer 131 105
Garantiprovision 7 8
@vrige gebyrer og provisioner 24.859 21.879
[ alt gebyrer og provisionsindtaegter 25.395 22.253
4 Kursreguleringer
Obligationer 6.166 -13.889
Aktier m.v. -30419 -10.134
Valuta 26 16
Afledte finansielle instrumenter 3418 2.401
[ alt kursreguleringer -20.809 -21.606
Aktiver tilknyttet puljeordninger -435922 -29.960
Indiani puljeordninger 435922 29.960
[ alt kursreguleringer -20.809 -21.606
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2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
5 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion og
repraesentantskab
Bestyrelse -589 -325
Direktion (ansat med 9 mdrs opsigelsesvarsel frabankens side) -2.055 -1.747
ILalt -2.644 -2.072
Personaleudgifter
Lenninger -25.234 -20.057
Pensioner -1.600 -1.014
Udgifter til social sikring -2.720 -2.151
Ialt -29.554 -23.222
Administrationsudgifter, refunderet til Laegernes Pensionskasse 8617 -8.666
Bvrige administrationsudgifter -10.901 -6.498
Bvrige administrationsudgifteri alt -19.518 -15.164
I alt udgifter til personale og administration -51.716 -40.458
Antal ansatte
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede i regnskabsaret omregnet til
heltidsbeskaeftigede 29,4 289
6 Revisionshonorar
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der udferer
den lovpligtige revision
KPMCG statsautoriseret Revisionspartnerselskab -325 =377
-325 -377
Heraf andre ydelser end revision
KPMCG statsautoriseret Revisionspartnerselskab -69 -87
-69 -87
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2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
7 Individuelle nedskrivninger/henseettelser

Akkumulerede nedskrivninger/henseettelser primo pa udlan og garantidebitorer 3.100 5072

Nedskrivninger/henszettelser i arets leb 2.235 720

Tilbagefersel af nedskrivninger/henseettelser foretaget i tidligere regnskabsar 950 -2.692

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ultimao 4.385 3.100

Endelig tabt (afskrevet)

Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt nedskrevet/hensat -104 524

Objektivindikation for nedskrivning

Udlan, som indgar i balancen med en veerdi sterre end O, og hvor der er indtruffet

objektiv indikation for nedskrivning, fer nedskrivning 5046 5542

Udlan, som indgar i balancen med en veerdi sterre end O, og hvor der er indtruffet

objektiv indikation for nedskrivning, efter nedskrivning 661 2442

Gruppevise nedskrivninger/hensaettelser

Akkumulerede nedskrivninger/henseettelser primo pa udlan og garantidebitorer 0 3.392

Nedskrivninger/henseettelser i arets lab 0 -3.392

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ultimao 0 0

Objektiv indikation for nedskrivning

Udlan, som indgar i balancen med en veerdi sterre end O, og hvor der er foretaget

nedskrivning, fer nedskrivning 0 0

Udlan, som indgar i balancen med en veerdi sterre end O, og hvor der er foretaget

nedskrivning, efter nedskrivning 0 0
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2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
8 Skat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -300 0
Andring i hensaettelse til udskudt skat -1.068 1.322
Effekt af eendringi skatteprocent 0 71
Efterregulering aftidligere ars skat -6 1
I alt skat -1.374 1.394
Aktuel skatteprocent for Laegernes Pensionsbank 25,0 25,0
Diverse permanente afvigelser -0,4 00
Effektiv skatteprocent 24,6 25,0
9 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter 47505 2.540
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 47.505 2.540
10 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Pa anfordring 207.810 215.782
Til ogmed 3 maneder 895.940 576.845
Over 3 maneder og til og med 1 ar 224.315 234.849
Over 1 arogtilogmed 5 ar 687.492 637.489
Over5ar 473936 402.652
I alt udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2.489.493 2.067.617
11 Udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer
og brancher i procent ultimo aret
Bvrige mindre erhvervsforetagender 46 48
[ alt mindre erhverv 46 48
Privatkunder 54 52
I alt udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher 100 100
12 Direktion og bestyrelse
Sterrelsen af Ian til, pant, kaution eller garantier samt tilherende
sikkerhedsstillelser stiftet for nedennaevnte ledelsesmedlemmer
Lan mwv. samt sikkerhedsstillelser til
direktion i banken og moderselskabet 0 0
Bestyrelse i banken 0 0
Bestyrelse i moderselskabet 7171 1.135
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2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
13 Aktier m.v.
Qvrige aktier 43578 249.061
I alt aktier m.v. 43578 249.061
14 Aktiver tilknyttet puljeordninger
Kontant 156.495 118.706
Indeksobligationer 132.799 114.745
@vrige obligationer 411819 382.418
Qvrige aktier 163.288 273.316
Investeringsforeningsandele 496.107 739.017
Aktiver tilknyttet puljeordningeme i alt 1.360.508 1.628.202
15 Immaterielle aktiver
Kostpris ved det foregaende regnskabsars slutning uden af- og nedskrivninger 8.225 7.099
Tilgang i arets leb 0 1.126
Den samlede kostpris pa balancetidspunktet 8.225 8.225
Ned- og afskrivninger ved det foregaende regnskabsars slutning uden af og
nedskrivninger 5910 -4.436
Arets afskrivninger -603 -1.474
Af- 0g nedskrivninger ultimo -6.513 -5.910
Bogfert veerdi ultimo 1.712 2.315
16 BQvrige materielle aktiver, driftsmidler
Kostpris ved det foregaende regnskabsars slutning uden af- og nedskrivninger 1.015 989
Tilgang i arets leb, herunder forbedringer 518 26
Den samlede kostpris pa balancetidspunktet 1533 1.015
Ned- og afskrivninger ved det foregaende regnskabsars slutning uden af og
nedskrivninger 998 -955
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger -198 -43
De samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet -1.196 -998
Bogfert veerdi ultimo 337 17
17 Udskudte skatteaktiver
Skattemaessigt underskud 0 1.250
Immaterielle aktiver 0 -579
Materielle aktiver 0 54
6] 725
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2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
18 Andre aktiver
Positiv veerdi af finansielle instrumenter 33 5.889
Forskellige debitorer 8.154 8.869
Tilgodehavende renter og provision 27973 8.310
Andre aktiver 283 0
I alt andre aktiver 36.443 23.068
19 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Gaeld til kreditinstitutter 64.644 9.498
I alt geeld til kreditinstitutter og centralbanker 64.644 9.498
20 Indlan og anden geeld
Anfordring 2.111.512 1.821.071
Til og med 3 maneder 25.736 26.634
Over 3 maneder og til og med 1 ar 49,945 68.985
Over 1 ar ogtil ogmed 5 ar 222.248 289.424
Over5 ar 1.425.838 1.457.826
Ialt indlan og anden geeld incl. indlan i puljeordninger 3.835.279 3.663.940
Indani puljeordninger 1.360.508 1.628.202
Ialt indlan og anden geeld 2474771 2.035.738
21 Indlan oganden geeld
Anfordring 1.895.272 1.639.405
Saerlige indlansformer 1.940.007 2024.535
I alt indlan og anden geeld incl. indlan i puljeordninger 3.835.279 3.663.940
Indlan i puljeordninger 1.360.508 1.628.202
I alt indlan og anden geeld 2474771 2.035.738
22 Andre passiver
Negativ veerdi af finansielle instrumenter 33 29
Mellemregning med Leegernes Pensionskasse 227 0
Kreditorer 9.220 3.327
Skyldig rente og provision 2.136 1.187
Kontantindestaender m.v. vedr. puljer 150.132 114.575
I alt andre passiver 161.748 119.118
23 Henseettelser til udskudt skat
Immaterielle aktiver 578 0
Materielle aktiver 229 0
Henseettelser til udskudt skat i alt 349 0
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2008 2007
1.000 kr. 1.000 kr.
24 Efterstillede kapitalindskud
Kapitalindskud, variabelt forrentet, uamortisabelt, i dkr 645.000 220.000
Huybrid kemekapital, variabelt forrentet, uamortisabelt, i dkr 50.000 50.000
Rente af kapitalindskud 41.415 14025
Rente af hybrid kernekapital 2.720 3.188
Kapitalindskud, der medregnes ibasiskapitalen 645.000 220.000
Huybrid kemekapital, der medregnes i basiskapitalen 50.000 50.000
25 Aktiekapital
Aktiernes antala 100 kr. udger 1.541.001 1.541.000
Palydende vaerdi udger 154.100 154.100
26 Investeringsforeningsandele Ejerandel Ars- Egen-
Navn (hjemsted i Kebenhavn) LPB resultat kapital
Investeringsforeningen Laegernes Pensionsinvestering:
LPI Obligationer Europa (aktiv forvaltning, kort, varished<3) 1,0% 37.647 515834
LPI Obligationer Europa (aktiv forvaltning, 3 <varighed<7) 1,3% 69.078 823217
LPI Obligationer Europa (aktiv forvaltning, ultralang, 1 0<
Varighed) 0,0% -70.262 1.395020
LPI Indeksobligationer Danmark (aktiv forvaltning) 65,4% -3.550 90673
LPI High Yield Clobale (aktiv forvaltning, kort, Varighed <3) 0,1% -802.916 3.336504
LPI Aktier/Obl.Clobale(balanceret mix,akk]) 2,2% -9.208 35585
LPI Aktier Danmark (indeksportefalje, OMXC20) 93,1% -49.942 57.892
LPI Aktier Danmark II (aktiv forvaltning, OMXCCapCGI) 35,0% -128.245 136.823
LPI Aktier USA (indeksportefelje, S&P 500) 52,9% -54.618 110.248
LPI aktier USA IV (aktiv forvaltning, MSCI USA) 29,0% -103.205 188.058
LPI Aktier Europa (indeksportefelje, MSCI Europa) 22,0% -86.878 183.500
LPI Aktier EuropalV (aktiv forvaltning, MSCI Europa) 65,5% -52.197 54.109
LPI Aktier Clobale (aktiv forvaltning, MSCI Verden) 36,1% -107.535 170161
LPI Aktier Clobale V (aktiv forvaltning, MSCI Verden) 26,7% -159.800 243876
LPI Aktier Asien (indeksportefelje, MSCI Pacific) 7,1% -34.129 479.350
-1.555.760 7.820.850
Investeringsforeningsandelene er opfert under "Aktiver tilknyttet
puljeordninger”, jf. note 14 og under "Aktier mv.", jf. note 13.
Andelene indgar i konsolideringen i koncernregnskabet for
Laegernes Pensionskasse.
27 Eventualforpligtelser
Finansgarantier 164.622 127.653
@vrige eventualforpligtelser 11488 8.499
Ialt 176.110 136.152
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2008 2007
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
28 Andre forpligtende aftaler
Udtreedelsesgodtgerelse til BEC som felge af et eventuelt samarbejdsopher 15.100 0
Ialt 15.100 0
29 Basiskapital og veegtede aktiver

Aktiekapital/garantikapital/andelskapital, jf. § 129, stk. 1, nr. 1,1 FL 154.100 154.100

Overkurs ved emission, jf. § 129, stk. 1, nr. 2, i FiL 97.753 97.753

Overfert overskud eller underskud, jf. § 129, stk. 1, nr. 4,1 FiL 474780 45,587
Kernekapital i alt 726.633 297.440
Primeere fradragi kernekapital (-

Foreslaet udbutte, jf. § 131, stk. 1,nr. 1,i FiL (4 4.192 0

Immaterielle aktiver, jf. § 131, stk. 1, nr. 2, i FiL (-] -1.712 -2.315

Udskudte aktiverede skatteaktiver,jf. § 131, stk. 1,nr. 3,i FiL (- (0] -725
Primeere fradragi kernekapital (- -5.904 -3.040
Kernekapital efter primeere fradrag 720.729 294.400
Hybrid kemekapital, jf. § 129, stk. 1, nr. 8, og § 129, stk. 2,i FiL 50.000 50.000
Kernekapital inklusiv hybrid kernekapital efter primaere fradrag 770.729 344.400
Andre fradrag (-

Halvdelen af kapitalandele > 10 pct., jf. § 131, stk. 2, nr. 2, i FiL (-] -238.179 0

Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10 pct,, jf. § 131, stk. 2,

nr. 2,1 FL (-] o] -25.197
Andre fradrag i alt (-] -238.179 -25.197
Kernekapital, inkl. hybrid kernekapital, efter fradrag 532.550 319.203
Supplerende kapital

Ansvarlig lanekapital, jf. § 135, stk. 1,0g § 1361 FiL 645.000 220.000
Medregnet supplerende kapital 645.000 220.000
Supplerende kapital i alt 645.000 220.000
Basiskapital fer fradrag 1.177.550 539.203
Fradrag i basiskapital (-]

Halvdelen af kapitalandele > 10 pct,, jf. § 139, stk. 1, nr. 2, i FiL (- -238.179 -25.197
Fradrag i basiskapital i alt (-] -238.179 -25.197
Basiskapital efter fradrag 939.371 514.006
Vaegtede poster med kredit-modparts-, udvandings- og leveringsrisiko i alt 1.960.822 2.126.856
Vaegtede poster med markedsrisikoi alt 506.606 754.346
Vaegtede poster med operationel risikoi alt 93.017 0
Vaegtede posteri alt 2.560.445 2.881.202
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Note

30 Bestyrelsens ledelseshverv

Bestyrelsesformand Niels Lihn Jergensen

Direkter for Laegernes Pensionskasse, Kebenhavn

Bestyrelsesformandi 14 datterselskaber til Laegernes Pensionskasse
Bestyrelsesmedlem i 7 associerede virksomheder til Leegernes Pensionskasse
Bestyrelsesformand i LPI professionel forening FM.B.A.

Bestyrelsesnaestformand Guyrithe Grindsted
Ingen andre bestyrelsesposter

Bestyrelsesmedlem Birger Grubbe

Direkter for Topdanmark Ejendom A/S, Ballerup

Direkteri 6 datterselskaber til Topdanmark Ejendom A/S, Ballerup
Direkter for TDP.0007 A/S, Ballerup

Direkteri 5 datterselskaber til TDP.0007 A/S, Ballerup
Bestyrelsesformand i Det Tyske Ejendomsselskab P/S, Ballerup

Direktori 4 datterselskaber til Det Tyske Ejendomsselskab P/S, Ballerup
Bestyrelsesformand i DTE Komplementar ApS, Ballerup
Bestyrelsesmedlem i Dantop ApS, Kebenhavn

Bestyrelsesmedlem i EjendomsSelskabet af Januar 2002 A/S, Kebenhavn

Bestyrelsesmedlem Peter Wengler-Jergensen
Bestyrelsesformand for Holger Petersen Haolding A/S, Kebenhavn
Bestyrelsesformand for Eurogran A/S, Kalundborg
Bestyrelsesformand for Mainsoft International A/S, Allered
Bestyrelsesmedlem i Misp Holding A/S, Rudersdal

Bestyrelsesmedlem Peter Christensen (fratradt 30.januar 2009)
Ingen andre bestyrelsesposter

Bestyrelsesmedlem Jens Ove Nielsen (indtradt 30. januar 2009)
Bestyrelsesmedlem i Helle Auto Holding A/S, Silkeborg
Bestyrelsesmedlem i Helle Trading A/S, Silkeborg
Bestyrelsesmedlem i Helle Auto A/S, Silkeborg

Bestyrelsesmedlem i Capres A/S, Lyngby
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